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H
. Orgaos Sociais

O modelo de governo da SG Hemera Capital Partners — SGOIC, S.A. (doravante
“SGHCP”) estrutura-se através de uma Assembleia Geral, Conselho de
Administracao e Conselho Fiscal. A gestao da sociedade compete ao Conselho
de Administragao na qual os Accionistas delegaram amplos poderes de gestao
para a condugao da actividade corrente.

A Assembleia Geral e o Conselho Fiscal deliberam sobre as matérias que lhes
sao especialmente atribuidas pela lei ou pelos Estatutos da sociedade.

Em 07 de Margo de 2025, os 6rgaos socias eram os seguintes:

Assembleia Geral
l. Presidente da Mesa — Manuel Maria Cota Dias da Silveira Botelho

Il.  Secretaria da Mesa — Ridaura Anténia Artur Malenga de Oliveira

Conselho de Administracio

I.  Presidente — Mario Falhas Amaral
Il.  Vogal — Odracir Sidney Magalhaes
lll.  Vogal —Valdir Rodrigues da Costa

Conselho Fiscal

I.  Presidente — Marcia Nijiolela Ganga da Costa de Brito
Il.  Vogal —Walter Wagner Martins Hinda
Ill.  Vogal — Edivalda Efigénia Hilario Pedro Machado
IV.  Suplente — Claudeth Elsa Gongalves Tjisindandjila

Revisor Oficial de Contas

Deloitte Auditores, Lda.
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Il. Enquadramento
Macroeconomico

Contexto Internacional

Segundo o World Economic Outlook de Janeiro de 2025, a taxa de crescimento
economico mundial estimada para 2025 e 2026 situam-se em 3,3%.

A estimativa de 2025 esta a acima em 0,1% da perspectiva apresentada no World
Economic Outlook de Outubro de 2024 que previa um crescimento de 3,2%.
Esse aumento de 0,1% é por conta de uma revisao para cima nos Estados Unidos
da América de 2,2% para 2,7%, assim como de outras grandes economias.

Ainda assim, a previsao de crescimento para 2025-2026 esta abaixo da média
historica registada entre 2000-2019 de 3,7%.

A média global da inflagao tem-se mantido apenas ligeiramente acima dos 2% nos
ultimos meses. Embora a inflagao dos pregos dos bens essenciais tenha diminuido
para niveis proximos ou inferiores a tendéncia, a inflagao dos pregos dos servigos
permanece acima das médias pré-COVID-19 em muitas economias,
nomeadamente nos Estados Unidos de América e na zona Euro.

Entre as economias avangadas, as revisoes das previsoes de crescimento seguem
diregoes distintas. Nos Estados Unidos de Ameérica, a procura subjacente
mantém-se elevada, refletindo fortes efeitos de riqueza, uma politica monetaria
menos restritiva e condicoes financeiras favoraveis. O crescimento esta
projectado para atingir 2,7% em 2025, um aumento de 0,5 pontos percentuais
face a previsao de Outubro de 2024.

Na drea do euro, espera-se que o crescimento recupere, mas a um ritmo mais
gradual do que o antecipado em Outubro de 2024, com as tensoes geopoliticas
a continuarem a afectar a confianga dos consumidores e investidores. Um impulso
mais fraco do que o previsto no final de 2024, sobretudo no sector industrial,
aliado a uma maior incerteza politica e de politicas publicas, justifica a revisao em
baixa de 0,2 pontos percentuais para 1,0% em 2025. Para 2026, projecta-se uma
subida do crescimento para [,4%, impulsionada por uma procura interna mais
forte,a medida que as condigoes financeiras se tornam mais favoraveis, a confianga
melhora e a incerteza diminui ligeiramente.

Nas restantes economias avangadas, duas forgas opostas contribuem para a
estabilidade relativa das previsoes de crescimento. Por um lado, prevé-se que a
recuperagao dos rendimentos apoie a retoma do consumo. Por outro lado, os
ventos contrarios no comércio internacional, incluindo o aumento significativo da
incerteza em relagao as politicas comerciais, deverao conter o investimento.
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Taxa de Crescimento do PIB Real (%)

44 42 42 42 43 42
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B Mundial B Avancadas Emergentes e em Desenvolvimento Africa Subsaariana

Fonte: World Economic Outlook Abril 2024, Fundo Monetario Internacional

Economia Nacional

Economia Real

Segundo a informagao de Contas Nacionais de 2024 do Instituto Nacional de
Estatistica (INE), o Produto Interno Bruto (“PIB”) teve um crescimento de 3,6%
no quarto trimestre de 2024, quando comparado com o periodo homologo.

O PIB anual preliminar, tendo em conta os 4 trimestres de 2024, cresceu 4,4%
em relacao ao ano 2023.

Taxa de Inflacao

A taxa de inflagao nacional foi cerca de 25,7% em 2024, tendo registado um ligeiro
aumento face ao ano anterior.

Taxa de Inflagao Nacional (%)
27,0 27,5

2021 2022 2023 2024

Fonte: Banco Nacional de Angola

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential



HEMERA
I I CAPITAL
PARTNERS

Politica Monetaria

O Comité de Politica Monetaria realizado nos dias 18 e 19 de Novembro de
2024, decidiu manter a Taxa BNA em 19,5% (apds aumento de 0,5% ocorrido em
Maio), a taxa de juro da Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez em
20,5%, manteve a taxa de juro da Facilidade Permanente de Absor¢ao de Liquidez
em 18,5% e manteve o coeficiente de reservas obrigatorias, em moeda nacional,
em 21,0%.

Pese embora se tenha verificado um decréscimo na inflagao no fim do ano, o seu
nivel manteve-se elevado, exigindo a manutengao de uma politica monetaria
prudente, razao pela qual se mantiveram os niveis das taxas acima.

A Base Monetaria em moeda nacional expandiu 5% durante o ano de 2024.
Base Monetaria (Kz mil milhdes)

2 468 2415 2 456
2 358 2336

2 300
2271 5933 2238 2276

2196
2138

jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24

Fonte: Banco Nacional de Angola

Sector Externo e Taxa de Cambio

Segundo uma Nota de Informagao sobre a Estatistica Externa do 3° trimestre de
2024, o saldo da conta corrente foi superavitario em USD 2 116,9 milhoes,
equivalente a 8,4% do PIB, tendo apresentado um melhor desempenho em
relagao ao trimestre anterior, representando um incremento de 41,6%.

Esse desempenho da conta corrente foi influenciado, principalmente, pela
reducao dos saldos deficitarios das contas de servicos em 0,3%, rendimentos em
32,1%, um agravamento do saldo deficitario das transferéncias correntes em
53,5% e pela contragao observada na conta de bens em cerca de 2,3%.

Reservas Internacionais Liquidas (USD mil milhdes)

16,0
15,5
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Fonte: Banco Nacional de Angola
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Relativamente a taxa de cambio, registou-se uma depreciacao da moeda pouco
acentuada ao longo do semestre, tendo o cambio das principais moedas
alcancado taxas mais elevadas USD/AOA 912 e EUR/AOA 949,5.

Taxa de Cambio (USD/AOA e EUR/AOA)
916,0 949,5

798,4
5355 6290 537,4
912,0
8288

/

4774 503,7
2019 2020 2021 2022 2023 2024
e SD EUR

Fonte: Banco Nacional de Angola
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lll.  Mercado de Capitais e os
Organismos de Investimento
Colectivo

O ano de 2024 é marcado pela alteragao ocorrida no mercado de capitais, fruto
do trabalho realizado pela Comissao do Mercado de Capitais (“CMC”), que
contou com o encerramento do modelo de participagao dos bancos comerciais
no mercado de capitais, através de prestagao de servigos de intermediagao e
actividades de investimento em Valores Mobiliarios e Instrumentos Derivados,
conforme previsto no n° 2 do artigo 440°, da Lei n° 14/21,de 19 de Maio.

No segundo semestre do ano, registou-se a privatizagio em bolsa de 30% do
capital social da ENSA — Seguros de Angola, S.A., através de uma Oferta Publica
de Venda (“OPV”). No total, foram disponibilizadas 720 000 agoes, vendidas ao
preco unitario de Kz 12 499,9.A operacao despertou um elevado interesse por
parte dos investidores, refletindo-se num racio de procura de 174,51%.

De igual modo, o Estado concretizou a venda de 30% do capital social da Bolsa
de Divida e Valores de Angola (“BODIVA”) por meio de uma OPV. Foram
transacionadas 180 000 acgoes, com precos variando entre Kz 8 633 e Kz 13
259. A operagao registou uma procura significativamente superior a oferta,
resultando num racio de 778,94%, demonstrando um forte apetite dos
investidores pelo setor financeiro e pelo mercado de capitais angolano.

Estas operagoes resultam do Programa de Privatizagoes (“PROPRIV”), visando
dinamizar o mercado de capitais.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential
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Mercado de Capitais
BODIVA

Até ao IllI° trimestre de 2024, o mercado assistiu ao maior volume de titulos
mensal negociados no mercado secundario (“BODIVA”) em Agosto de 2024 que
chegou a Kz 864,4 mil milhdes, tendo se registado um decréscimo no més
seguinte. A diminuicao do nimero de negocios no periodo resultou da redugao
de intervengao no mercado secundario do BNA em relagao as operagoes de
compra e venda de titulos.

Volume de Negociagoes Mensal na BODIVA (Kz mil milhdes)

864,4

766,9 7829
482,6
3534 3351
207,9 225,0 I 225,5 I I

jan-24 fev-24 mar-24  abr-24 mai-24 jun-24 jul-24 ago-24 set-24

Fonte: Performance do Mercado de Capitais de Setembro de 2024, CMC

Em Setembro de 2024, entre os valores mobiliarios transacionados, as OT-NR
ocuparam uma posi¢ao dominante com cerca de 56,78% do total, seguidos das
OT-ME que representaram 37,79%

Peso dos Valores Mobiliarios nas Negociacoes na BODIVA %

533 0,10

37,79 56,78

" OT-NR = OT-ME =BT = Outros
Fonte: Performance do Mercado de Capitais de Setembro de 2024, CMC
No que se refere a participagao dos investidores na BODIVA em Setembro de
2024, 91,5% das compras foram feitas por investidores institucionais e os

restantes 8,5% por investidores nao institucionais, o que espelha uma participagao
mais acentuada dos investidores institucionais no referido més.
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Fonte: Performance do Mercado de Capitais de Setembro de 2024, CMC

Organismo de Investimento Colectivo

Até Setembro de 2024, o total de Organismos de Investimento Colectivo
(“OIC”) registados na Comissao do Mercado de Capitais situava-se em 35 OIC,
destacam-se |7 fundos de investimento mobiliario, 9 fundos de investimento
imobiliario e 5 fundos de capital de risco, 3 sociedades de investimento
imobiliario e | sociedade de capital de risco.

Dimensao do Mercado de OIC por n° Veiculos Registados

Sociedade de
Industria de OIC Capital de Risco

65,7% 34,3% F.undos dg c
OIC Mobiliario OIC Imobiliario Capital de Risco

Sociedades de
’ Investimento . 3
Imobiliario

Fundos de

Investimento [l 9
Imobiliario
Fundos de

Investimento ||| | | I 7

Mobiliario

Fonte: Performance do Mercado de Capitais de Setembro de 2024, CMC

Os activos sob gestao dos OIC atingiram Kz 771,5 mil milhoes em Setembro de
2024, que representa um decréscimo de 9,5% face a Dezembro de 2023, altura
em que se fixou em Kz 793,5 mil milhoes.

Evolucao dos Activos sob Gestdao dos OIC (Kz mil milhdes)

778,7

767.0 771,5 771,5
753,8 7483
738,1 742,
I I 1 I I
jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24 ago-24 set-24

Fonte: Performance do Mercado de Capitais de Setembro de 2024, CMC
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Em Setembro de 2024, o valor liquido global (VLG) dos OIC aumentou para Kz
718,44 mil milhdes quando comparado com Dezembro de 2023 de Kz 663,1 mil
milhoes, o que resulta em um aumento de 8,3%.

Evolucdao do VLG dos OIC (Kz mil milhdes)

727,5
716,7 720,8 7184

6972 6946
685,5
6i5 I 1 I I

jan-24 fev-24 mar-24  abr-24 mai-24 jun-24 jul-24 ago-24 set-24

Fonte: Performance do Mercado de Capitais Setembro de 2024, CMC

Em relagio a composicao do VLG, os Fundos de Investimento Mobiliario
representam cerca de 16,1%, os Fundos de Investimento Imobiliario cerca de
74,9%. As Sociedade de Capital de Risco apresentam um VLG negativo e pesam
0,0% na composigao global.

Quota de mercado de VLG por tipologia de OIC

0,0%9,8% = Fundos de Investimento Mobilidrio

|
Gl 18,7

= Fundos de Investimento Imobilidrio

Sociedades de Investimento
Imobiliario
= Fundos de Capital de Risco

Sociedades de Capital de Risco

Fonte: Performance do Mercado de Capitais de Setembro de 2024, CMC

No que diz respeito a quota de mercado das SGOIC por activo sob gestao, esta
é liderada pela SG Hemera Capital Partners 42,8%, seguida da BFA Gestao de
Activos |3,4%, Independent Finance Advisors (13,0%) e Finmanagement (I 1,6%).
A Deltagest detém 0,1% e a Petrofund 0,01%.

Quota de mercado das SGOIC por Activos sob Gestao

0,1%

2,0% . 0,0% = SG Hemera Capital Partners - SGOIC, S.A

82% = BFA Gestao de Activos - SGOIC, S.A

= Independent Finance Advisors - SGOIC, S.A

9,0%
= Finmanagement - SGOIC, S.A

BIC Gestdo de Activos - SGOIC, S.A
Eaglestone Capital - SGOIC, S.A
Standard Gestao de Activos - SGOIC, S.A
= DeltaGest Capital - SGOIC, S.A
= Petrofund, S.A

Fonte: Performance do Mercado de Capitais de Setembro de 2024, CMC
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IV. O Mercado Imobiliario

Apdés um ciclo de retragao iniciado em 2015, a economia angolana tem
apresentado sinais encorajadores de recuperacao, pavimentando o caminho para
um crescimento consistente e sustentavel nos préximos anos.

No ano de 2024 verificou-se um mercado cambial relativamente estavel em
comparagao com o ano anterior, com uma depreciagao do kwanza face ao ddlar
americano a rondar os 10%. Este facto teve impacto na procura por imoveis e
consequentemente nos pregos, verificando-se em alguns segmentos como
habitagao, a subida dos asking prices em moeda local, tanto para venda como para
arrendamento.

Apos um periodo de adaptagao dos diversos agentes do mercado ao Aviso 9/22
do BNA, foi possivel constatar um impacto positivo na dinamizacao do sector.
Segundos dados emitidos pelo Banco Central, entre Dezembro de 2023 e
Dezembro de 2024, o crédito destinado as actividades imobilidrias registou um
crescimento de aproximadamente 262%, impulsionando as transagoes e ampliando
a oferta de habitagoes elegiveis para financiamento segundo as diretrizes do aviso.

Com o objectivo de solucionar os desafios logisticos em Angola, o governo tem
promovido a dinamizagao do subsector, identificando 2| plataformas logisticas e
aprovando o Regulamento sobre o Licenciamento de Plataforma Logistica, ja
estando em funcionamento 4 em provincias diferentes. Com a materializagao dos
investimentos anunciados em infraestruturas de transporte e logistica como o
Caminho de Ferro de Benguela e o Porto do Lobito, espera-se uma maior
dinamizagao do sector de logistica/industrial no pais nos préximos anos.

Adicionalmente, prevé-se que este mercado sofra transformagoes relevantes,
impulsionado por factores como, o investimento em sectores alternativos ao
Oil&Gas, expansao das infraestruturas publicas e privadas fora da capital Luanda, o
crescimento do investimento privado no setor agroindustrial e o aumento do
investimento direto estrangeiro nessas areas.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential



Principais Segmentos do Mercado Imobiliario

B
Em@
Escritorio

Este segmento no ano de 2024 manifestou um nivel de actividade estavel,
mostrando sinais de recuperagao impulsionados pela estabilizacao da economia
e pelo crescimento de sectores nao relacionados ao petroleo.

Com a estabilizacio do mercado cambial, o aumento do investimento em
infraestruturas, e o aumento de investimento estrangeiro em sectores como a
agroindustria e servigos, espera-se um aumento ha procura por escritorios nos
proximos anos, especialmente nos segmentos de maior qualidade, com foco em
espacos mais adequados as normas internacionais de escritorio e
sustentabilidade.

O O

e Forte investimento em infraestruturas; e A volatilidade dos mercados internacionais;

o Atracgdo de novos players no campo do o Baixo nivel do crédito a economia.
Investimento Directo Estrangeiro;

e Aumento da actividade do sector mineiro.

e
Habitacao

No ano de 2024 foi possivel verificar um aumento geral da procura tanto a nivel
do arrendamento como de compra de imdveis no segmento residencial,
resultando em transac¢oes efectivas e aumento dos precos de imdveis neste
sector, em kwanzas.

Entre os principais factores que condicionam o crescimento deste segmento de
mercado, esta o crédito as familias que tem melhorado face aos anos transatos,
bem como a oferta de produto adequado a classe média. O Aviso 9 do BNA
tem-se tornado num instrumento importante para a reversao deste quadro.

O e

e Crescimento da procura por habitagao; e Baixo nivel do rendimento e poupanga das

e Recuperagio do sector petrolifero; familias;

o Medidas do BNA de estimulo ao crédito e Baixa oferta de produto dirigido para a classe
imobiliario e a construgdo de habitagdo para a média;
classe média. e Redugio do poder de compra das familias.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential



HEMERA
I I CAPITAL
PARTNERS

Principais Segmentos do Mercado Imobiliario

()
[=]nl

Comeércio

A performance do segmento esta fortemente correlacionada a performance da
economia e poder de compra dos agentes econdmicos que, em sentido
contrario ao timido crescimento da economia, tem apresentado uma expansao
consideravel, com diversas marcas apresentando um processo de expansao.

Os segmentos de retalho da area alimentar, telecomunicagoes, moveis e
decoragao tém suportado este crescimento, tais como a Shoprite, Africel, MDC

e Centro Optico.

O e

e Retoma de crescimento do PIB; e Redugio do poder de compra;
e Expansiao das maiores cadeias de retalho. e As altas taxas de juro de crédito praticadas
na economia.

Industria e Logistica

O executivo tem envidado esforgos na promogao de grandes projectos
logisticos com investimentos robustos, como o novo Aeroporto de Luanda ja
operacional, o Terminal Oceanico da Barra do Dande, os Caminhos de Ferro
Benguela, o Porto do Lobito, todos ligados por 2| plataformas logisticas ja
identificadas, interligando diversos meios de transporte.

Com a conclusao destes megaprojetos, espera-se o surgimento de produtos
imobiliarios para atender as diversas necessidades dos referidos projectos, bem
como a apbreciacao dos precos dos iméveis na circunscricio dos mesmos.

O e

o Desenvolvimento do Corredor do Lobito; e Baixo nivel de actividade industrial;
o Activacao do Novo Aeroporto de Luanda; e As altas taxas de juro de crédito praticadas
e Desenvolvimento de novas plataformas na economia.

logisticas.
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V. Actividade 2024

O Banco Mundial destacou o crescimento da economia angolana para 2024
impulsionado pela produgao de petroleo, contudo, deverao ser tidas em conta
as restrigoes estruturais que poderao limitar o crescimento futuro. A instituicao
enfatizou a importancia de politicas que promovam a diversificagao econoémica e
a reducao da pobreza.

A inflagao manteve-se elevada ao longo do ano, atingindo 27,5% em Dezembro
de 2024. Este nivel de inflagio foi influenciado por factores como a
desvalorizagao cambial e o aumento dos precos dos combustiveis, decorrente
da redugao gradual dos subsidios aos combustiveis.

Apesar da pressao inflacionaria persistente e do impacto da redugao dos
subsidios aos combustiveis na economia, a SGHCP manteve-se resiliente,
registando progresso em pilares fundamentais como a gestao financeira, a
valorizagao das pessoas, a transformagao tecnolodgica, o refor¢o do controlo
interno e o compromisso com a sustentabilidade.

A SGHCP apresentou um registo de Activo Liquido de Kz [,7 Mil milhoes,
Proveitos de Kz 3,3 Mil milhoes e um Resultado Operacional de Kz 202 milhoes.
Este foi um ano marcado nao apenas por nimeros positivos, mas também por
importantes avangos estratégicos e operacionais no seio da nossa organizagao.

A valorizagao das nossas pessoas continua no centro da nossa estratégia. Em
2024, reforgamos o nosso compromisso com a valorizagao e o desenvolvimento
continuo dos colaboradores, promovendo uma cultura organizacional centrada
na meritocracia, na inclusao e no bem-estar, dos quais destacamos a H — Cares,
iniciativa que pretende promover um ambiente de trabalho saudavel e nutrir um
espaco onde cada membro possa prosperar pessoal e profissionalmente. Foram
implementadas diversas iniciativas de formagao, capacitagcao de liderangas, com
destaque no programa “Viagem da Lideranga”, visando alinhar competéncias as
exigéncias de um mercado em constante transformagao. Acreditamos que o
investimento nas nossas equipas € essencial para garantir a sustentabilidade e a
exceléncia operacional da nossa Sociedade.

Tecnologias, Comunicagoes e Seguranga, foi marcado pela adopgao de solugoes
tecnoldgicas orientadas para a eficiéncia operacional, a melhoria da experiéncia
do cliente interno. Continuamos e investir na modernizagao de sistemas para
uma maior integragao e agilidade em toda a organizagao. Paralelamente, demos
prioridade ao fortalecimento da seguranga — tanto cibernética como
operacional. Foi dado inicio a implementagao de medidas de protecao de dados
e prevencao de ameacas, alinhadas com as melhores praticas internacionais em
ciberseguranca. A nivel interno, foram também implementadas e revistas um
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conjunto de politicas e manuais, com o objetivo de garantir a continuidade do
negdcio e a protegao de pessoas, activos e informagao critica. Esta abordagem
integrada contribuiu para elevar os nossos padroes de resiliéncia organizacional
e conformidade. O refor¢o do ambiente de controlo interno manteve-se como
uma prioridade estratégica em 2024, com a consolidagdo de praticas que
promovem a transparéncia, a responsabilidade e a mitigagao de riscos em todos
os niveis da organizagao. Foram revistos processos, fortalecidos os mecanismos
de compliance e a conclusao do estabelecimento da area de auditoria interna.

Em paralelo, aprofundamos o nosso compromisso com a sustentabilidade, tendo
concluido com sucesso o reporte anual do UNGC e PRI. Iniciamos também a
preparagao do relatério de sustentabilidade 2024, bem como reforgamos a
realizagao de iniciativas internas e fomos participantes activos nos eventos
realizados pela UN Global Compact.

Mario Amaral Sidney Magalhaes Valdir Costa
Chief Executive Officer Chief Risk Officer Chief Operating Officer
& Chief Sustainability
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VI. OIC’s sob Gestao

I A SG Hemera Capital Partners - SGOIC, S.A. tem sob sua gestdo |
OIC imobiliario, | OIC mobiliario e | OIC de Capital de Risco,
totalizando mais de Kz 361 mil milhdes em activos sob gestao.

=X
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Liquidez Prime Fund Dual Impact Fund

e Fundo de Investimento e Fundo de Investimento de
Mobiliario Aberto; Capital de Risco Fechado;

e Fundo de subscrigao publica; e Fundo de subscrigao particular;

e AuM > Kz I8 mil milhoes. e AuM > Kz 3 mil milhdes.

Pactual Property Fund

¢ Fundo de Investimento
Imobiliario Fechado;

e Fundo de subscrigao particular;

e AuM > Kz 340 mil milhoes.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential



HEMERA
I I CAPITAL
PARTNERS

Liquidez Prime Fund

Organismo de Investimento
Colectivo

O Fundo Atlantico Liquidez — Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto
(“Atlantico Liquidez”), foi constituido em 3 de junho de 2016, com um
VLG de AOA 3 317 000 mil. Em 2023 com aprovagao do Regulador, o
Fundo alterou a sua denominagao, passando assim a denominar-se
Liquidez Prime Fund — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto (FIMA).
O Fundo é gerido pela SG Hemera Capital Partners — SGOIC, S.A.

O Liquidez Prime Fund tem como objectivo de investimento alcangar uma
valorizagao do capital, através da constituicao e gestao profissional de uma
carteira de valores composta por activos mobiliarios, maioritariamente de
mercado monetario, nos termos e segundo as regras previstas em
regulamento da Comissao de Mercado de Capitais e no Regulamento de
Gestao do Fundo.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential



Liquidez Prime Fund

Atlantico
Liquidez

Politica de
Investimento

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential

O patriménio do Fundo sera composto, em
permanéncia, por 85% do seu Valor Liquido
Global (VLG) investido em instrumentos de
mercado monetario e depositos bancarios locais
com prazo de vencimento inferior a |12 meses,
nomeadamente, bilhetes do tesouro, titulos do
banco central, depositos bancarios, certificados de
deposito, papel comercial e outros activos
representativos de divida.

O Fundo de investimento é caracterizado como
sendo de baixo risco, na medida em que nao pode
investir em acgoes ou commodities, obrigagoes
subordinadas, obrigacdes  convertiveis ou
obrigacoes que confiram o direito de subscrigao
de acgoes ou de aquisi¢ao a outro titulo de acgoes,
titulos de participagao, ou unidades de
participagao de fundos cujo regulamento de gestao
nao proiba o investimento nos activos atras
referidos.

O Fundo pode contrair empréstimos,
previamente autorizados pela CMC, com duragao
maxima de 120 dias, seguidos ou interpolados,
num periodo de | ano e até ao limite de 10% do
seu VLG.
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Liquidez Prime Fund

Desde a sua constituicao no segundo semestre de 2016, o Liquidez Prime Fund
tem adoptado uma estratégia proactiva na divulgagio e comercializagdo no
mercado, com o objetivo de captar novos investidores, expandir os activos sob
gestao e optimizar a rentabilidade. A distribuicao do fundo é realizada pelo Banco
Millennium Atlantico, S.A., em conjunto com sua Sociedade Gestora, garantindo
solidez e credibilidade no mercado financeiro.

Em linha com a sua estratégia de gestao de activos, o Liquidez Prime Fund
manteve, ao longo de 2024, o seu plano de diversificagdo da carteira de
investimentos, refor¢ando os investimentos em diferentes tipologias de
instrumentos financeiros, com destaque para a compra de unidades de
participagao langadas no mercado, tendo a performance do Fundo durante o ano

de 2023 e 2024 seguido a seguinte evolugao:

Rentabilidade mensal anualizada do Liquidez Prime Fund
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Fonte: Analise Hemera Capital Partners

O Fundo apresentou uma rentabilidade mensal anualizada de 14,20% no dltimo
més do ano de 2024, registando o seu pico de rentabilidade mensal anualizada
nos meses de Abril e Setembro de 2024, com cerca de |16%. A rentabilidade do
Fundo apurada ao longo do ano foi impactada pelas rentabilidades mais reduzidas
nos produtos financeiros apresentadas pelo mercado, face a politicas mais
restritivas do Banco Central Angolano e a pouca liquidez no mercado secundario
da bolsa, que teve na maior parte do tempo yields inferiores a inflagao.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential
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Composicao da Carteira do Fundo em 31 de Dezembro de 2024

4,00% 3:00% _0,50%
6,50%

86,00%
» Dépositos a Prazo Obrigagdes do Tesouro Nacionais
m Obrigagoes Corporativas = Unidades de Participagao

Disponibilidades

Fonte: Andlise Hemera Capital Partners

O balango do Liquidez Prime Fund a 3|1 de Dezembro de 2024 evidenciava um
total de 18 488 433 759,36 Kz em Activos e Fundos Préprios de 18 174 197
708,93 Kz incluindo um Resultado Liquido de | 896 294 822,99 Kz proveniente
dos juros e valias obtidos nas aplicagoes realizadas em produtos de elevada
liquidez. O Fundo terminou o ano de 2024 com |25 264 unidades de participagao
subscritas com um valor unitario de 145 087,16 Kz.

Evolucado do valor das Unidades de Participacdao (AOA)
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Fonte: Andlise Hemera Capital Partners
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Reforcar a ldentidade

Apos a redesignagcao do nome do fundo a HCP, tem trabalhado em
iniciativas que destacam o compromisso com a sustentabilidade,
acreditando que essas acgoes vao reforgar a identidade do fundo como
uma opgao de investimento sustentavel.

Estratégia do Fundo

Esta em curso uma andlise a potencial actualizagao dos documentos
constitutivos do fundo, com o objectivo de prever a integragao das suas
unidades de participagao na CEVAMA, ampliando o acesso e as
oportunidades de comercializagao para os investidores.

Diversificacao da rede de distribuicao

A HCP pretende continuar a implementar uma diversificagao activa da
carteira, havendo a expectativa de mais emitentes de divida privada e
registo de yields mais atractivas nos instrumentos de divida publica.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential
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Pactual Property Fund

Organismo de
Investimento Colectivo

O Pactual Property Fund — Fundo de Investimento
Imobiliario Fechado (“Pactual Property Fund”), constitui-se
como um Fundo de Investimento Imobiliario, de subscricao
particular, gerido pela SG Hemera Capital Partners —
SGOIC, S.A, (“HCP”) constituido a 6 de Junho de 2016, e
com duragao de 5 anos, que foi prorrogado por periodo
idéntico.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential
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Pactual Property Fund

POLITICA DE INVESTIMENTO
e &

Construcio e Imoveis ou fracgoes Imoveis ou
desenvolvimento de destinadas a fraccoes destinadas
projectos retalho/comércio ou a armazéns ou
imobiliarios escritorios industria

A politica de investimento do Pactual Property Fund
orienta-se  por  principios de seguranga, rigor,

rentabilidade, liquidez e diversificagdo de risco, segundo os A titulo acessério
critérios e perspectivas da Sociedade Gestora, em ordem pode investir a sua
a alcangar, numa perspectiva de longo prazo, uma ..

valorizagio satisfatéria do capital € uma remuneragio das liquidez em:

aplicacoes, através da constituicao e gestao profissional de
uma carteira de valores constituida por activos
imobiliarios. Depésitos Bancarios
) ) ) o . e.g. Depésitos a Prazo
Os investimentos imobilidrios do Fundo sao efectuados de
acordo com os critérios definidos pela Sociedade Gestora
e sempre dentro dos limites impostos pela legislagao em
vigor.

Unidades de
O Pactual Property Fund dirigira preferencialmente o seu Participacdo em
investimento para a aquisicio de activos imobilidrios,
sendo efectuados preferencialmente nas seguintes areas:
aquisicdo de imoveis ou fracgoes destinadas a
retalho/comércio, escritorios, armazéns ou industria.
Adicionalmente, poderao ser incluidos a construgao e Valores Mobiliarios
desenvolvimento de empreendimentos imobiliarios,
respectiva promocao e colocagao no mercado. O Fundo
ira promover o arrendamento dos imoveis em carteira,
sempre que tal seja o seu fim, com vista a permitir o bom
aproveitamento das condi¢oes de mercado.

fundos de tesouraria

emitidos ou garantidos
pelo Estado Angolano

Tendo o Fundo como objectivo a aquisicao de activos
imobiliarios, pode a Sociedade Gestora alienar activos
imobiliarios do Pactual Property Fund de forma a garantir
o melhor interesse dos participantes do Fundo, numa
optica de geragao de liquidez e/ou mais-valias.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential



O Pactual Property Fund é composto por uma carteira com mais de 172
imoveis, avaliada em  aproxidamente Kz 336 mil milhoes, agregando
segmentos variados, incluindo, espagos comerciais, habitagoes (moradias e
apartamentos),  escritorios, armazéns/estaleiros e terrenos para
desenvolvimento.

Iméveis por segmento

7 ’
/ Por nimero
de imoveis
Por valor de
s
mercado
dos imoveis
Comércio M Escritorio M Habitacio
B Logistica B Terreno

Iméveis por provincia —

Fonte: Andlise Hemera Capital Partners
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Pactual Property Fund

Aquisicao de Imoveis

Em 2024, o Fundo adquiriu 15 novos activos imobiliarios nos mais diferentes
segmentos, nomeadamente, 2 escritorios localizados no municipio de Talatona,
com contratos de arrendamento com entidades robustas dos sectores de
Oil&Gas e Seguros, | (um) edificio de escritérios e | Shopping Center, numa

das zonas mais proeminentes de Viana e || moradias num condominio
localizado na zona do Camama, totalizando assim um investimento de Kz 25,3
mil milhoes.

Evolucao do Valor do Fundo em 2024

No que diz respeito a evolugao do Valor Liquido Global (VLG) do Fundo e
Valor da Unidade de Participagao (UP) é importante referir:

e Durante o ano de 2024 o valor da UP do Fundo evoluiu para um valor
unitario de cerca de Kz | 458,03 mil e o seu VLG cresceu para cerca de
Kz 319 mil milhoes, resultando num crescimento que rondou os 5%.

Evolucao do VLG (Kz mil milhdes) e Valor da UP (Kz milhdes)

1 450 | g8
447 7

1,388 1390 1390 1388 (387 1387 1388 1387 1387

Jan Fev Mar  Abr Mai Jun Jul Ago Set Out  Nov Dez

VLGF e P

Avaliacoes e Reavaliacoes

Durante ano de 2024, foram realizados 251 processos de avaliagao imobiliaria,
de imodveis de diferentes segmentos, nomeadamente habitagao, escritorios,
terrenos, comércio e logistica, tendo gerado mais-valias potenciais na ordem
dos Kz 17 790 milhoes.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential
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Comercializacao

Em 2024, o Fundo registou cerca de 27| manifestagoes de interesse por parte
de potenciais clientes interessados na compra e/ou arrendamento de imoéveis
em carteira. Ocorreram 144 visitas presenciais, |12 processos de arrendamento,
e assinados 20 Contratos Promessa de Compra e Venda, dos quais |17 vendas
ja se encontram concluidas.

Plataforma Digital Real Estate

A plataforma digital do Fundo foi langada com sucesso no ano de 2021, tendo
O projecto previsto a captagao de conteudos por fases, de acordo com as
diferentes localizagoes dos imoveis que compoem a carteira do Fundo, estando
concluida a fase 2 do projecto e parte da fase 3. Esta ultima em curso, abrange
os imoveis em carteira localizados em | | diferentes provincias de Angola.

A actualizagao e manutengao desta plataforma é feita de forma continua,
conforme o crescimento da carteira e desenvolvimento do negocio.

A qualidade deste projecto foi reconhecida durante o ano 2022, tendo o Fundo
sido galardoado com o prémio para Transformagao Digital em Corporate
Innovation na 3% Edicao do Angola Innovation Summit, confirmado a adesao e
relevancia do projecto no mercado angolano, e dos Paises Africanos de Lingua
Oficial Portuguesa.

O Fundo tem ainda sido reconhecido nos ultimos 5 anos na categoria de “Best
Real Estate Fund in Angola”, pela Global Banking & Finance Review, instituicao
que procura reconhecer as entidades, das mais diversas geografias, que mais se
tém destacado na sua area de actividade dentro da industria financeira.

@ ractual property_fund

rg pactual_property_fund

:

pactual_property_fund Veja o seu futuro
esti ente.

EXPLORE IMOVEIS AO DETALHE
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Desenvolvimento Imobiliario

O Fundo tem em curso diferentes modelos de parceria que permitam explorar
de forma inovadora e eficiente o mercado imobilidrio nacional, entregando valor
aos seus investidores e utilizadores, tendo como racional o desenvolvimento
imobiliario dos lotes da carteira do Fundo localizados na Baia de Luanda, pelo
potencial que representam devido a sua localizagao privilegiada, assim como, de
outros terrenos da carteira que podem ser desenvolvidos ao abrigo do Aviso
09/2022 do BNA.

Para o efeito foram desenvolvidas parcerias com 3 (trés) entidades relevantes
no sector, que se encontram em diferentes estagios de desenvolvimento.

via de arrendamento, quer por venda, encontra-se em curso a dinamizagao das
redes sociais nomeadamente o Facebook, Instagram e Linkedin com apoio de
um prestador especializado, visando direccionar os seguidores para a
plataforma de Digital Real Estate, onde poderao encontrar informagao
detalhada sobre os activos do Fundo. Os resultados desta estratégia tém-se
revelado satisfatérios, tendo como resultado o aumento das manifestagoes de
interesse e negocios concluidos.

Aumento de Capital

Em Marco de 2024 foi realizado um processo de aumento de capital num
montante que ronda os Kz 10,3 mil milhoes, onde 59% foi realizado em dinheiro
e 41% em espécie.

O referido aumento proporcionou um aumento que rondou os 4% no VLG do
Fundo e a emissao de 7 455 novas unidades de participagao com o valor unitario
de Kz | 390 278,98.

Aquisicao de Software de Gestao de Manutencoes
Tendo em conta a evolugao da carteira e consequente complexidade da gestao
da manutengao, para uma carteira com a especificidade e quantidade de activos
do Fundo, foi adquirido um software de manutengao que ira optimizar o
adequado planeamento de manutencoes preventivas, permitir um melhor
controlo de manutengoes correctivas, tendo como objectivo principal manter
o estado de conservagao dos activos. O processo encontra-se actualmente
concluido, com a totalidade dos trabalhos de manutengao a serem geridos com
o recurso a plataforma contratada.

Comunicacao do Fundo
Como forma de promover a comercializagao dos iméveis do Fundo, quer por

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential
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Pactual Property Fund

Perspectivas para 2025

Desenvolvimento de Terrenos em carteira

Encontra-se em curso um plano que garante a evolugao do processo de
desenvolvimento de Terrenos em carteira, incluindo o licenciamento de projectos
actualmente em curso, e a continuagao de formalizagao de parcerias com entidades

Construtoras, Mediadoras e Promotoras para terrenos orientados para o
desenvolvimento de projectos habitacionais ou de Logistica.

Inovacao

Dada dimensao da carteira Fundo e a sua complexidade, estamos a desenvolver
uma ferramenta dedicada, com recurso a Inteligéncia Artifical, que permitira
automatizar e agilizar o processo de recolha e registo de dados nos processos de
avaliagdo imobiliaria, proporcionando maior eficiéncia no tratamento da
informagao e conclusao destes processos.

Iniciativas de Sustentabilidade e Impacto

Com o intuito de aproximar as operagoes do Fundo aos principios da
sustentabilidade e do impacto social e de governance, esta em curso uma proposta
de actualizagao das politicas do Fundo de forma a considerar critérios de exclusao
e de restricao para investimento. Adicionalmente, estaio em desenvolvimento
iniciativas que traduzam maior eficiéncia energética as actividades do Fundo,
awareness junto dos seus clientes sobre o tema ESG, ja estando prevista a
implementa¢ao de outras iniciativas que visam aferir e impulsionar os niveis de
satisfacdo dos clientes.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential 29
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Dual Impact Fund

Organismo de Investimento
Colectivo

O Dual Impact Fund — Fundo de Investimento em Capital de Risco
Fechado (“DIF”’ ou “Fundo”), foi registado a 05 de Agosto de 2021.
O Fundo é gerido pela SG Hemera Capital Partners — SGOIC, S.A..

O Dual Impact Fund investira principalmente em sociedades
recém-criadas, em desenvolvimento e com elevado potencial em
sectores de actividade relevantes ao nivel do seu crescimento e de
impacto social. As empresas ou projectos alvo deverao ter o
potencial de serem negocios sustentaveis, com base em critérios
ESG, e poder beneficiar de inovagao como forma de crescimento.

A estratégia de investimento podera variar entre investimento em
sociedades em fase inicial, investimentos em sociedades numa
estratégia de “buy-and-build” e sociedades em expansao.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential
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Dual Impact Fund

As sociedades em que o Fundo investira serao sociedades sediadas em Angola,
salvo decisao em contrario devidamente fundamentada pela Entidade Gestora.

O Fundo podera (i) investir em instrumentos de capital proprio, valores
mobilidrios ou direitos convertiveis, permutaveis ou que confiram o direito a sua
aquisi¢do, bem como em instrumentos de capital alheio; (ii) prestar garantias em
beneficio das sociedades em que participe, em resultado do investimento
realizado nos instrumentos referidos; (iii) aplicar eventuais excedentes de
tesouraria em instrumentos financeiros; (iv) realizar operagoes financeiras que
se revelem necessarias ao desenvolvimento da sua actividade; e (v) adquirir
unidades de participagao de fundos de investimento de capital de risco.

Esta vedado ao Fundo:

a) Investir em valores mobiliarios admitidos a negociagao em mercado
regulamentado que excedam 50% do respectivo activo do Fundo, nao se
considerando para este efeito como investimento as operagoes correntes de
tesouraria realizadas com sociedades que dominem a Entidade Gestora ou que
com esta mantenham uma relagdo de grupo, em momento anterior a
constituicao do Fundo;

b) Deter instrumentos de capital proprio, por periodo seguido ou
interpolado, superior a 10 (dez) anos;

) Adquirir ou possuir bens imoveis, exceptuando-se os que lhe advenham
por efeito de cessao de bens, dagao em cumprimento, ou por qualquer outro
meio legal de cumprimento das obrigagoes ou destinado a assegurar esse
cumprimento;

d) Adquirir e co-investir com a Entidade Gestora em outros organismos
geridos pela Entidade Gestora ou por pessoas e entidades relacionadas com a
Entidade Gestora, incluindo membros dos érgaos sociais e colaboradores da
Entidade Gestora;

e) Deter mais de 25% das unidades de participagao de um mesmo organismo
de investimento colectivo, a nao ser que a tal se encontre autorizado por
deliberagao da Assembleia de Participantes e que tal investimento tenha obtido
parecer favoravel por parte do Conselho Consultivo, com excepgao do periodo
de investimento em que a detencao é livre.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential
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No periodo de investimento, enquanto o Fundo nao tenha aplicado os montantes
obtidos pela subscri¢cao de unidades de participagao, o Fundo podera investir em
instrumentos de capital garantido (isto &, em que nao haja risco de perda do
capital investido) e de curto prazo, designadamente:

a) Em depésitos bancarios a prazo;

b) Produtos financeiros de capital garantido;

c) Fundos de investimento de tesouraria;

d) Certificados de aforro;

e) Titulos de divida publica;

f) Papel comercial ou bilhetes do tesouro.

O Fundo € agnostico em termos sectoriais, mas existem sectores preferenciais:

a) Habitagcao Acessivel;

b) Agricultura;

c) Logistica;

d) Servigcos Financeiros;

e) Manufactura;

f) Energia;

g) Saude e Educagao.

Sendo um fundo de impacto que pretende contribuir positivamente para o
desenvolvimento de uma Sociedade mais inclusiva, justa e sustentavel, devendo
para o efeito nao investir directa ou indirectamente em empresas cuja actividade
de negocio consista em:

I. Actividade econémica ilegal, i.e. qualquer produgao, comércio ou outra
actividade, que seja ilegal de acordo com as leis de Angola e nas quais o
fundo e as suas participadas operem, incluindo sem limitar, clonagem
humana para fins reprodutivos;

2. Produgao ou comércio de armas e munigoes;

3. Produgao ou comércio de bebidas alcodlicas (excepto vinho e cerveja);

4. Producgao ou comércio de tabaco;

5. Jogo, casinos, ou empresas equivalentes;
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6. Comércio de espécies selvagens ou produtos de espécies selvagens
regulamentados pela CITES (Convencao sobre o Comércio Internacional
das Espécies da Fauna e da Flora Silvestres Ameagadas de Extin¢ao);

7. Producao ou comércio de materiais radioactivos;

8. Producao, comércio ou uso de fibras de amianto;

9. Operagoes comerciais de exploragao madeireira em florestas tropicais;

10. Produgao ou comércio de produtos farmacéuticos proibidos ou em fase
de retirada do mercado;

I'l. Produgao ou comércio de pesticidas/herbicidas proibidos ou em fase de
retirada do mercado;

I2. Actividades de pesca que recorram a redes de pesca com mais de 2,5 km
de comprimento;

I3. Produgao ou atividades que envolvam formas prejudiciais ou
exploradoras de trabalho forcado / trabalho infantil prejudicial;

| 4. Produgao ou comércio de madeira ou outros produtos florestais, exceto
florestas manejadas de forma sustentavel.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential
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Dual Impact Fund

Ao longo de 2024, foram realizadas diversas a¢oes para fortalecer o pipeline de
projectos com potencial de crescimento, alinhados aos interesses de
investimento e impacto do Fundo.

Os desafios, no entanto, permanecem significativos. A capacidade dos
empreendedores e a qualidade dos projectos ainda carecem de evolugao
necessaria para mitigar os riscos de mercado e de execugao, tornando essencial
uma abordagem criteriosa para minimizar possiveis efeitos adversos sobre o
capital a investir.

Apesar desses desafios, mantém-se a convic¢ao no potencial das ideias
inovadoras e na capacidade das empresas de transformar obstaculos em solu¢oes
e oportunidades de negdcio.

As tendéncias tecnoldgicas continuam a impulsionar novas formas de
organizagao empresarial e modelos de negocio. Diante desse cenario dinamico,
o Fundo esteve atento a evolugao do mercado, analisando potenciais
oportunidades estratégicas.

O Fundo seleccionou alguns projectos que estao em fase de anailise, dando
prioridade a startups com elevado potencial de crescimento e alinhadas a sua
estratégia de investimento.

Para garantir maior independéncia, transparéncia e rigor na avaliagao dessas
oportunidades, foi estabelecida uma parceria com uma entidade especializada,
responsavel pelo processo de valuation das empresas.

Essa iniciativa visa aprofundar a compreensio do valor real dos projectos
seleccionados, considerando nao apenas meétricas financeiras, mas também
factores como inovagao, modelo de negocio, escalabilidade e impacto no
mercado. A realizagao de valuation independente permite mitigar riscos, reduzir
incertezas e fornecer uma base solida para decisoes de investimento mais
estratégicas.

Além de reforgar a credibilidade do processo de selecgao, esta abordagem facilita
o alinhamento entre as expectativas dos investidores e as necessidades dos
empreendedores, promovendo um ecossistema mais estruturado.

O nivel de literacia financeira sobre o funcionamento dos fundos de
investimentos ainda é muito baixo, principalmente dos fundos de capital de risco
que sao relativamente novos, enquanto veiculos de investimentos de capital de
médio e longo prazo. E neste 4mbito que o Fundo tem colaborado com varios
players do ecossistema que tém feito um trabalho importante na divulgagao e
promogao das startups e na criagao de condigoes para colocar frente a frente
empreendedores e investidores. Como exemplo, em 2024 o fundo esteve
presente nos seguintes eventos:
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I. Angola Startup Summit 2024 By Unitel

Realizado em Maio de 2024, resulta de uma parceria estratégica entre o
Governo de Angola, o Instituto Nacional de Apoio as Pequenas e Médias
Empresas (INAPEM) e a Unitel que operacionalizam o evento.

Forum dedicado a startups, empreendedores, investidores e todas as partes
interessadas na promocao da inovagao, das novas tecnologias e da
transformagao digital.

2. Programa Conexdes |* Temporada - Tecnologia e Inovacao

Evento organizado pela AS Consulting em Maio de 2024, que visa criar o
espago presencial para que startups possam apresentar seus projectos a
potenciais investidores.

3. Relangcamento do Programa Emergentes

A Comissao do Mercado de Capitais relangou, em Dezembro de 2024, o
Programa Emergentes, uma iniciativa destinada a apoiar startups e pequenas
e médias empresas com potencial para gerar negocios, independentemente
do estagio de crescimento em que se encontrem.

O programa proporciona aos empreendedores formagao técnica
especializada, permitindo-lhes desenvolver competéncias essenciais que, de
outra forma, seriam de dificil acesso.

Além disso, facilita a aproximagao aos investidores, oferecendo aos
empreendedores uma visao clara sobre as entidades presentes no mercado,
os critérios exigidos para a captagao de investimento e os caminhos para
aceder a essas oportunidades.
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Dual Impact Fund

A expectativa para 2025 é dar continuidade ao desenvolvimento de um pipeline
robusto e diversificado, garantindo um fluxo constante de oportunidades de
investimento alinhadas a estratégia do Fundo. O foco estara, sobretudo, em
projectos que ja estejam em fase operacional e necessitem de capital para
expandir as suas actividades, aumentar a escala e consolidar a sua posi¢cao no
mercado.

Além disso, sera essencial concluir a andlise dos projectos actualmente em curso
de forma a ser possivel tomar uma decisao de investimento.

A equipa de gestio do Fundo reconhece que, neste estagio do mercado, é
fundamental promover o conhecimento sobre capital de risco e estimular o
surgimento de novos empreendedores no ecossistema angolano. A capacitagao
e a disseminacao de informacdoes sobre financiamento, investimento e
escalabilidade sao essenciais para fortalecer o ambiente de negocios e fomentar
uma cultura empreendedora mais robusta e sustentavel.

Neste sentido, o Fundo ira prosseguir com o desenvolvimento de ac¢oes de
fomento de mercado, e apoiar os empreendedores para dominarem os conceitos
associados aos fundos de capital de risco, fortalecendo a preparagao necessaria
das startups e PMEs para que possam solicitar pedido de investimento em
conformidade com os requisitos exigidos.

Com esta abordagem, o Fundo refor¢a o seu compromisso em apoiar negocios
promissores, fomentar a inovagao e contribuir para o desenvolvimento
sustentavel do mercado, garantindo que os investimentos realizados gerem
impacto positivo e retornos atrativos a longo prazo.
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VIl. Perspectivas 2025

As perspetivas para a economia mundial em 2025 refletem um cenario de
crescimento moderado, com proje¢oes que variam ligeiramente entre as
principais institui¢oes financeiras internacionais. O FMI prevé um crescimento
global de 3,3% tanto para 2025 como para 2026, abaixo da média histérica de
3,7% registada entre 2000 e 2019. Esta projegao mantém-se praticamente
inalterada face as estimativas anteriores, refletindo um equilibrio entre revisoes
em alta para algumas economias, como os Estados Unidos, e em baixa para
outras.

Estas projegoes sublinham a necessidade de politicas economicas que promovam
a resiliéncia e a sustentabilidade, num contexto de incertezas persistentes e
riscos associados a tensoes geopoliticas, politicas comerciais adversas e
alteragoes climaticas.

No contexto Nacional, para o ano de 2025, as principais instituigdes nacionais e
internacionais apresentam uma visao cautelosamente otimista em relagao a
evolugao da economia angolana. O BNA antecipa um crescimento do PIB de
3,5%, com destaque para o desempenho do setor nao petrolifero, impulsionado
pela recuperagao da procura interna e pelo aumento das exportagoes liquidas.

No ambito da SGHCP, mantemos o nosso firme propdsito de aprofundar a
diversificagao da base de investidores nos OICs. Acreditamos que o novo
contexto do mercado de capitais, aliado ao dinamismo que se antevé para o
sector, derivado das privatizagoes via bolsa e outras iniciativas, criara condigoes
propicias ao desenvolvimento de novos instrumentos financeiros regulados,
capazes de responder com eficacia as necessidades dos diferentes perfis de
investidores.

No dominio da sustentabilidade, esperamos publicar o nosso relatério de
desempenho do triénio, assegurando a conformidade com os compromissos
assumidos no ambito do Pacto Global das Nag¢oes Unidas (UNGC) e dos
Principios para o Investimento Responsavel (PRI). Paralelamente, daremos
seguimento a implementacio de um conjunto de iniciativas transversais que
visam consolidar a integracao plena da sustentabilidade nas nossas operagoes.

A nossa estratégia para o futuro continuara a assentar na inovagao, na
diversificacdo da oferta e na consolidagio de uma relagio de confianga com os
nossos clientes e demais stakeholders. Permaneceremos focados na criagao de
valor sustentavel, pautados pela transparéncia, exceléncia operacional e
responsabilidade, contribuindo activamente para o desenvolvimento do mercado
e da sociedade em geral.

Luanda, 21 de Abril de 2025

Mario Amaral Sidney Magalhides Valdir Costa
Chief Executive Officer Chief Risk Officer Chief Operating Officer
& Chief Sustainability
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VIll. Demonstracoes Financeiras

SG HEMERA CAPITAL PARTNERS - SGOIC, S.A.
BALANCOS EM 3| DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023
(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

31-12-2024 31-12-2023

Imparidades,
Notas Valor Bruto Amortizacoes Valor Liquido Valor Liquido

e Depreciagcdes

Activo
Disponibilidades 3 363.684 - 363.684 430.034
Numerério 5 - 5 5
Disponibilidades em InstituicGes Financeiras 363.679 - 363.679 430.029
Aplicacdes 3 543.767 - 543.767 1.189.392
AplicagSes em Institui¢Ses Financeiras 543.767 - 543.767 1.189.392
Créditos 4 317.406 - 317.406 273.831
Valores a Receber de Sociedades Geridas 317406 - 317406 273831
Negociacdo e Intermediacdo de Valores 5 351.067 - 351.067 255.546
Diversos 351.067 - 351.067 255546
Activos Fixos Tangiveis e Intangiveis 6 839.631 (630.938) 208.693 175.631
Activos Fixos Tangiveis 380.242 (228.939) 151.303 136.761
Activos Fixos Intangiveis 459.389 (401.998) 57.390 38.870
TOTAL DO ACTIVO 2.415.555 (630.938) 1.784.618 2.324.434
Passivo e Fundos Préprios
Outras Obrigacdes 7 259.690 - 259.690 442.957
Obrigagdes de Natureza Social ou Estatuaria 238355 - 238.355 409.266
Outras Obrigages de Natureza Fiscal 21.335 - 21.335 33.691
TOTAL DO PASSIVO 7 259.690 - 259.690 442.957
Capital Proprio 30.000 - 30.000 30.000
Reserva Legal 434.523 - 434523 373271
Lucros e Prejuizos Acumulados 926.941 - 926941 865.690
Resultado Liquidos do Exercicio 133464 - 133464 612516
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS 8 1.524.928 - 1.524.928 1.881.477
TOTAL DO PASSIVO E FUNDOS PROPRIOS 1.784.618 - 1.784.618 2.324.434
O Anexo faz parte integrante destes balangos.
Administrador Presidente do Conselho de

Administracdo
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SG HEMERA CAPITAL PARTNERS - SGOIC, S.A.
DEMONSTRAGCOES DOS RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023
(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

Notas 31-12-2024 31-12-2023
Proveitos
Juros e outros Rendimentos 9 3.342.928 3.042.396
Juros de Depésito a Prazo 88.564 186.260
Comissdo de Gestio 3.223.873 2.825.230
Rendimentos de Cambio 30491 30905
Outros Rendimentos Operacionais 10 - 4.145
TOTAL DOS PROVEITOS 3.342.928 3.046.540
Despesas 55.894 36.484
Juros e outras Despesas 11 5249 8713
Impostos 12 43333 22437
Multas 13 7312 5.334
Custos e Perdas Operacionais 14 3.085.309 2.143.606
Prestagio de Servigos 848.777 860.907
Perdas de cambio 59.642 74791
Custo com Pessoal 1.963.293 1.051.160
Amortizagdes e Depreciagdes 213596 156.749
Outros Custos e Perdas Operacionais 15 19.258 58.315
Resultado ndo Operacional 19.258 58315
TOTAL DAS DESPESAS 3.160.461 2.238.406
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 182.467 808.135
IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO 12 (49.004) (195.619)
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCiCIO 133.464 612.516
O Anexo faz parte integrante destas demonstragoes.
Administrador Presidente do Conselho de

Administracio
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SG HEMERA CAPITAL PARTNERS - SGOIC, S.A.
DEMONSTRACOES DE MUTACAO DOS FUNDOS PROPRIOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023
(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

Lucros e Resultado
Capital L L. Fundos
- Reserva legal prejuizos liquido do o

proprio acumulados exercicio proprios
Saldo inicial 31-12-2023 30.000 226.437 572.021 1.468.344 2.296.802
Transferéncia do resultado de 2022 - - 293.669 (293.669) -
Reserva legal - 146.834 - (146.834) -
Distribuicao de dividendos - - - (1.027.841) (1.027.841)
Resultado liquido do exercicio - - - 612516 612516
Saldo no final em 31-12-2023 30.000 373.271 865.690 612516 1.881.477
Transferéncia do resultado de 2023 - - 61252 (61.252) -
Reserva legal - 61.252 - (61.252) -
Distribuicdo de dividendos - - - (490.013) (490.013)
Resultado liquido do exercicio - - - 133464 133.464
Saldo no final em 31-12-2024 30.000 434.523 926.941 133.464 1.524.928

O Anexo faz parte integrante destas demonstragoes.
Administrador Presidente do Conselho de

Administracdo
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SG HEMERA CAPITAL PARTNERS - SGOIC, S.A.
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 3| DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023
(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

Notas 31-12-2024 31-12-2023
Fluxos de Caixa de Juros e Outros Rendimentos
Recebimentos de proveitos de disponibilidades 3 1.750.000 3.000.000
Recebimentos de Proveitos inerentes a Comissio de Gestao 2973429 2719464
Recebimentos de Proveitos de Outros Juros e Proveitos Equiparados 76.679 149.180
Recebimentos de Proveitos inerentes a outros rendimentos Operacionais 227458 32838
Fluxos de Caixa com Ajuste ao Valor de Mercado 324 3.924
FLUXO DE CAIXA DOS RECEBIMENTOS 5.027.890 5.905.406
Fluxos de Caixa de Juros e Outras Despesas - (48.626)
Fluxos de Caixa de Aplicacoes
Investimentos em Depsitos a Prazo 3 (1.100.000) (2.250.000)
Fluxos de Caixa com Ajuste ao Valor de Mercado - (263)
Fluxos de Caixa de Impostos
Pagamento de Custos Inerentes aos Impostos Pagos em Angola (637.501) (644.614)
Fluxos de Caixa de Multas (1312) (5.534)
Fluxos de Caixa de Custos e Perdas Operacionais
Pagamento de Custos de Inerentes a Prestagao de Servigos (1.454.924) (1.137.155)
Pagamento de Custos de Inerentes aos Custos com Pessoal (1.333.145) (927.282)
Pagamento de Outros Custos e Perdas Operacionais - (3.355)
Fluxos de Caixa de Imobilizado
Pagamento de Custos de Inerentes a Aquisicao de Imobilizado (905) (12.957)
Fluxos de Caixa de Outros Custos e Perdas
Pagamentos de custos e outras despesas (76.438) -
Fluxo de Caixa de Liquidacdo de Dividendos
Pagamento de Liquidagdes de Dividendos 8 (490.013) (1.027.841)
FLUXO DE CAIXA DOS PAGAMENTOS (5.094.239) (6.057.627)
SALDO DOS FLUXOS MONETARIOS DO EXERCICIO (66.350) (152.221)
SALDO EM DISPONIBILIDADES NO INiCIO DO EXERCICIO 430.034 582255
SALDO EM DISPONIBILIDADES NO FIM DO EXERCICIO 363.684 430.034

O Anexo faz parte integrante destas demonstragoes.

Administrador Presidente do Conselho de

Administracdo
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IX. Anexo as Demonstracoes
Financeiras

I. ACTIVIDADE

A SG HEMERA CAPITAL PARTNERS — SGOIC, S.A. (“HCP” ou “Sociedade”), é uma instituigao financeira
nao bancaria autorizada para o exercicio das respectivas fungoes pela Comissao de Mercados de Capitais
(“CMC”), sob o n° 002/SGOIC/CMC/07-19, desde 12 de Julho de 2019.

A Sociedade foi constituida por Escritura Publica de 18 de Abril de 2019, tendo como objecto social a
gestao profissional de um ou mais organismos de investimento colectivo, comercializagao de unidades de
participagdo e prestagao de servigos de consultoria de investimentos. A Sociedade opera e tem sede social
na Via S8, Condominio Cidade Financeira, Talatona — Luanda Sul, Distrito Urbano de Talatona.

No que se refere a estrutura accionista, conforme detalhado na Nota 8, a Sociedade é detida
maioritariamente pela MILOS Capital Partners, S.A.

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2024 e 2023, o Valor Liquido Global dos Fundos sob a
gestido da HCP era o seguinte:

. . Data de inicio de Valor Liquido Global do Fundo
Designagao
actividade 31-12-2024 31-12-2023
Pactual Property Fund - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado 06 de Junho de 2016 318.609.965 293.013.691
Liquidez Prime Fund - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto 06 de Junho de 2016 18.174.198 14.479.498
Dual Impact Fund — Fundo de Capital de Risco de Subscri¢ao Particular 10 de Fevereiro de 2022 3.435.190 3.265.246

2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
2.1 Bases de apresentacao

As demonstragées financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagoes,
de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola e com as normas contabilisticas
aplicaveis as Sociedades Gestoras, emitidas pela CMC, em vigor em 3| de Dezembro de 2024.

As demonstrac¢oes financeiras da Sociedade relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2024
foram aprovadas pelo Conselho de Administragao em 21de Abril de 2025.

De acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Colectivo e das Sociedades Gestoras,
sao de preparagao obrigatoria as seguintes componentes das Demonstragoes Financeiras:

* O Balango;

* A Demonstragao de Resultados;

* A Demonstragao de Mutagoes dos Fundos Proéprios;
* A Demonstragao de Fluxos de Caixa;

*  As Notas as demonstragdes financeiras.

As notas que se seguem respeitam a numeragao sequencial definida no regulamento da CMC, sendo que,

as notas cuja numeragao se encontra ausente, nao sao aplicaveis a Sociedade, ou a sua apresentagao nao
¢ relevante para a leitura das demonstragdes financeiras anexas.
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O Conselho de Administracao procedeu a avaliagio da capacidade da Sociedade de se manter em
continuidade, tendo as demonstragoes financeiras sido preparadas com base no principio da continuidade
das operagdes e do acréscimo, respeitando as caracteristicas da relevancia e fiabilidade e em obediéncia
aos principios contabilisticos da consisténcia, materialidade, nido compensagio de saldos e
comparabilidade.

As demonstragoes financeiras da Sociedade em 3| de Dezembro de 2024 encontram-se expressas em
milhares de Kwanzas, conforme Aviso n.® 15/2007, Art.° 5° do Banco Nacional de Angola (“BNA”), tendo
os activos e passivos denominados em moeda estrangeira sido convertidos com base no cambio indicativo
publicado pelo BNA naquelas datas. Em 3| de Dezembro de 2024 e 2023, os cambios indicativos do
Kwanza (“Kwanzas” ou “AOA”), publicados pelo BNA, face as divisas a que a entidade se encontra mais
exposta eram os seguintes:

31-12-2024 31-12-2023
UsD 912,000 828,800
EUR 949,483 915,990
GBP 143,574 1053917

2.2 Comparabilidade

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente com as utilizadas
nas demonstragoes financeiras a 31 de Dezembro de 2023.

2.3 Politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na preparagao das demonstragoes financeiras foram
as seguintes:

a) Especializagdo dos exercicios

Os proveitos e custos sao reconhecidos em fungao do periodo de vigéncia das operagdes, de acordo
com o principio contabilistico da especializagao dos exercicios, sendo registados quando se vencem,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

b) Juros de aplicagdes

Os juros das aplicagoes sao reconhecidos na demonstragao dos resultados do periodo em que se
vencem, independentemente do momento em que sao recebidos. Os juros sao registados na rubrica
“Juros e outros rendimentos — Juros de depésitos a prazo” (Nota 9).

c) Transac¢oes em moeda estrangeira

As operagoes em moeda estrangeira sao registadas de acordo com os principios do sistema
"multicurrency”, sendo cada operagio registada em fungio das respectivas moedas de denominagio.
As transacgoes em moeda estrangeira sao convertidas para Kwanzas a taxa de cambio indicativa
publicada pelo BNA na data da transacgiao. Os activos e passivos monetarios expressos em moeda
estrangeira sao convertidos para Kwanzas a taxa de cambio indicativa publicada pelo BNA a data do
balango. Os custos e proveitos relativos a diferengas cambiais, realizadas ou potenciais, sao registados
na demonstragao dos resultados do exercicio em que ocorrem. Os activos e passivos nao monetarios
expressos em moeda estrangeira, registados ao custo historico, excepto imobilizagoes financeiras,
sdo convertidos para Kwanzas a taxa de cambio indicativa publicada pelo BNA na data de transacgao.
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d) Disponibilidades

O saldo de disponibilidades compreende os valores em caixa e todos os saldos em Bancos,
imediatamente mobilizaveis, acrescidos dos rendimentos auferidos e ainda nao recebidos até a data
do balango.

e) Fluxos de caixa

Para efeitos da preparagio da demonstragdo de fluxos de caixa, a Sociedade considera como
disponibilidades o total dos saldos das rubricas de disponibilidades em institui¢des financeiras.

f)  Activos Fixos Tangiveis e Intangiveis

Activos Fixos Tangiveis

Os Activos Fixos Tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢ao deduzido das depreciagdes
e perdas por imparidade. Os custos de reparagdo, manutengao e outras despesas associadas ao seu
uso sio reconhecidos como custo do exercicio, na rubrica “Outros custos e perdas”.

As depreciagdes sio calculadas com base no método das quotas constantes e registadas em custos
do periodo numa base sistematica ao longo do periodo de vida util estimado do bem, o qual
corresponde ao periodo em que se espera que o activo esteja disponivel para uso, enquadrado nos
seguintes intervalos:

Vida util (anos)

Equipamento de carga e transporte 4
Equipamento administrativo 3-6
Outras imobilizagdes corporeas 3-8

Sempre que o valor liquido contabilistico dos activos fixos tangiveis exceda o seu valor recuperavel,
¢ reconhecida uma perda por imparidade com reflexo na demonstragio de resultados do periodo.
As perdas por imparidade podem ser revertidas, também com impacto na demonstragio de
resultados do periodo, caso em periodos seguintes se verifique um aumento do valor recuperavel
do activo.

Activos Fixos Intangiveis

Esta rubrica compreende, essencialmente, custos com a aquisi¢ao, desenvolvimento ou preparagao
para uso de software utilizado no desenvolvimento das actividades da Sociedade. Os activos fixos
intangiveis sao registados ao custo de aquisi¢ao, deduzido de amortizagdes e perdas por imparidade
acumuladas.

As amortizagoes sao registadas como custos do exercicio numa base sistematica ao longo da vida
util estimada dos activos, a qual em média corresponde a um periodo de | ano.

As despesas com manutengao de software sao contabilizadas como custo do exercicio em que sao
incorridas.

g) Regime fiscal
Imposto Industrial - Regime Geral
A Sociedade encontra-se sujeita a tributagao em sede de Imposto Industrial, nos termos do Regime
Geral de tributagdo. A tributagdo dos seus rendimentos é efectuada nos termos do Cddigo do

Imposto Industrial (Lei n.° 26/20, de 20 de Julho) sendo, actualmente, a taxa de imposto aplicavel de
25%, de acordo com o n.° | do artigo 64.° da referida Lei.
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Os prejuizos fiscais apurados em determinado exercicio, conforme disposto no artigo 48.° do Cédigo
do Imposto Industrial, podem ser deduzidos ao lucro tributavel de um ou mais dos cinco exercicios
posteriores.

As declaragoes fiscais estao sujeitas a revisao e correcgao por parte das autoridades fiscais durante
um periodo de 5 anos, das quais poderao resultar eventuais correcgoes ao lucro tributavel. O
Conselho de Administragao da Sociedade entende que as eventuais correcgoes resultantes de
revisoes/inspecgoes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragées de impostos nao terao
um efeito significativo nas demonstragoes financeiras em 31 de Dezembro de 2024.

Imposto corrente

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos resultantes de custos ou proveitos nao relevantes para efeitos
fiscais ou que apenas serdo considerados em outros periodos contabilisticos.

Imposto Industrial - Retencdo na fonte

Nos termos do artigo 67.° do Codigo do Imposto Industrial, a Sociedade deve proceder a retengao
na fonte, em sede de Imposto Industrial, sobre os sujeitos passivos de Imposto Industrial residentes
em Angola que exercem actividades de prestacao de servigos, a taxa de 6,5%. Por outro lado, de
acordo com o artigo 73.° do referido Codigo, que estabelece o Regime Especial de Tributagio de
Servigos Acidentais, a Sociedade deve proceder a retengdo na fonte, em sede de Imposto Industrial,
a taxa de 6,5%, sobre servigos prestados em territorio nacional por pessoas colectivas sem sede,
direcgao efectiva ou estabelecimento estavel em Angola.

h) Reducio no valor recuperavel de outros activos (imparidade)

A Sociedade avalia periodicamente os seus activos, especialmente na ocasido da elaboragao de
demonstragdes financeiras, com vista a identificar activos que apresentem o valor recuperavel
inferior ao valor contabilistico. O reconhecimento da redugio no valor contabilistico (imparidade)
de um activo acontece, sempre que o seu valor contabilistico exceder o valor recuperavel, por
contrapartida de resultados.

A Sociedade avalia a recuperabilidade dos valores devidos através da analise da degradagio da
qualidade crediticia do(s) devedor(es).

i) Provisoes, passivos contingentes e activos contingentes

As provisdes representam responsabilidades provaveis com prazos e valores estimados. Sio
reconhecidas provisdes quando (i) a Sociedade tem uma obrigacao presente, legal ou construtiva
resultante de um acontecimento passado (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido
e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigagdo. O montante da provisao
corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade, na data do
balango.

Os passivos contingentes niao siao reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo divulgados
sempre que a possibilidade de existir uma saida de recursos englobando beneficios econémicos nao

seja remota.

Os activos contingentes nao sao reconhecidos nas demonstragoes financeiras, sendo divulgados
quando for provavel a existéncia de um influxo econémico futuro de recursos.
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j)  Beneficios a colaboradores

A Lei Geral do Trabalho determina que o montante de subsidio de férias pagavel aos trabalhadores
em determinado exercicio é um direito por eles adquirido no ano imediatamente anterior.
Consequentemente, a Sociedade releva contabilisticamente no exercicio os valores relativos a férias
e subsidio de férias pagaveis no ano seguinte.

k) Reconhecimento de proveitos resultantes de servigos e comissoes

As comissoes por servicos prestados sao normalmente reconhecidas como proveito ao longo do
periodo de prestagdo do servigo ou de uma so vez, se resultarem da execugdo de actos Unicos.

Pactual Property Fund - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado

De acordo com o regulamento de gestao do Fundo em vigor até ao dia 31 de Janeiro de 2023, pelo
exercicio da sua actividade, a entidade gestora cobrava uma comissiao de gestao mensal de 1,50% ao
ano, a taxa anual nominal sobre o Valor Liquido Global do Fundo antes de comissdes e taxa de
supervisao, devendo ser paga trimestral e postecipadamente.

No dia 21| de Abril de 2021, os participantes do Fundo reuniram em Assembleia de Participantes do
Pactual Property Fund com o objectivo de deliberarem sobre a Alteragao da Comissao de Gestao
do Fundo. Como resultado, a comissao de gestao passou a ter uma taxa flexivel, com aplicabilidade
a partir de Fevereiro de 2023, de acordo com a evolugdo do Valor Liquido Global do Fundo,
conforme o modelo infra descrito:

Valor liquido global Taxa comissao de gestao
Até 60 000 000 000 2,15%
60 000 000 001 a 140 000 000 000 1,75%
140 000 000 001 2200 000 000 000 1,35%
>200 000 000 001 0,95%

A Sociedade Gestora considera que o modelo acima tem em conta a evolugao que tem se verificado
na carteira dos activos sob gestao, e melhora o modelo de cobranga de comissoes do Fundo. Assim,
a partir de | de Fevereiro de 2023, pelo exercicio da sua actividade, a entidade gestora passou a
cobrar uma comissao de gestao mensal de 0,95% ao ano a taxa anual nominal, sobre o Valor Liquido
Global do Fundo antes de comissdes e taxa de supervisao, devendo ser paga trimestral e
postecipadamente.

A Sociedade Gestora tera ainda direito a receber do Fundo uma comissao de desempenho, tal como
definida naquele regulamento.

Liquidez Prime Fund - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto

De acordo com o regulamento de gestao do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a Sociedade
Gestora cobra uma comissao nominal fixa anual de gestao de 1,25% sobre o Valor Liquido Global
do Fundo (excluindo o valor investido em unidades de participagao de fundos de investimento
geridos pela entidade gestora ou por outras entidades em relagao de dominio ou de grupo) antes de
comissoes e taxa de supervisao, devendo ser paga mensal e postecipadamente.

Dual Impact Fund - Fundo de Capital de Risco de Subscricao Particular
De acordo com o regulamento de gestao do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a Sociedade

Gestora cobra ao Fundo, trimestral e antecipadamente, uma comissao de gestao igual ao maior dos
seguintes montantes:

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential



HEMERA
I I CAPITAL
PARTNERS

i) Taxa de comissao de gestao nominal fixa anual de 2,75% sobre: a) o montante total global
das unidades de participagao subscritas na respectiva fase de subscrigdo, durante o periodo
de investimento, b) apés este periodo, sobre o Valor liquido do fundo, ou

ii) Cem milhdes de kwanzas anualmente (100.000 mAOA).

Adicionalmente, constitui encargo do Fundo para com a Sociedade, o montante equivalente a 0,90%
sobre o total do capital subscrito do Fundo, decorrente da constituicao, organizagao do Fundo e
subscricdo das unidades de participagao. Cada investidor, incluindo as entradas posteriores ao
primeiro closing, deverao suportar numa proporgao pro-rata este custo. De acordo com o
Regulamento de gestao do Fundo, a Sociedade Gestora tera ainda direito a receber do Fundo uma
comissao de desempenho anual, tal como definido na “Politica de distribuicao de rendimentos do
Fundo”.

Atlantico Proteccdo - Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios Fechado

Por decurso do prazo de maturidade do Fundo, o seu participante unico entendeu nao proceder a
solicitagao de um pedido de prorrogagao da maturidade do mesmo. Essa decisao foi influenciada pelo
contexto macroeconémico verificado no final de 2022, em fungao da estabilidade registada no
mercado cambial, com a apreciacao e variagbes muito suaves da taxa de cidmbio que impactou
negativamente a performance do Fundo.

Assim sendo, a Sociedade Gestora encetou a preparagiao dos elementos necessarios para o pedido
de dissolugio e liquidagdo do Fundo junto do regulador, o qual foi concluido em Novembro de 2023.
Deste modo, o Fundo nido preparou demonstragdes financeiras com referéncia a 31 de Dezembro
de 2023.

De acordo com o regulamento de gestao do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a Sociedade
Gestora cobrava uma comissao fixa anual de gestdo de 1,65% sobre o valor liquido global do Fundo
(excluindo o valor investido em unidades de participagao de fundos de investimentos geridos pela
entidade gestora ou por outras entidades em relagio de dominio ou de grupo) calculada por
referéncia ao més a que respeita a comissao, antes de comissdes e taxas de supervisdo. A comissiao
de gestao deve ser paga mensal e postecipadamente.

As comissoes de gestao a receber sido registadas nas rubricas “Créditos — Valores a receber de
sociedades geridas” e “Juros e outros rendimentos - Comissio de gestao” (Notas 4 e 9,

respectivamente).

[) Compensagio de saldos

Os elementos do activo e do passivo devem ser valorizados separadamente, nao sendo permitidas
quaisquer compensagoes entre os saldos devedores e credores, inclusive das contas de resultado,
com excepcio das compensagdes relativas as operagdes interdepartamentais ou interdependéncias.

m) Acontecimentos apos a data do balango

Os acontecimentos apos a data do balango que proporcionem informagao adicional sobre condigdes
que existiam a data do balanco sdo reflectidos nas demonstragdes financeiras. Os acontecimentos
ap6s a data do balango que proporcionem informagao sobre condi¢bes que ocorram apos a data do
balango sao divulgados nas demonstragoes financeiras, se forem considerados materiais.

n) Principais estimativas e incertezas associadas a aplicagao das politicas contabilisticas
Na preparagao das demonstragdes financeiras anexas o Conselho de Administragio efectuou juizos

de valor e estimativas e utilizou diversos pressupostos que afectam o valor contabilistico dos activos
e passivos, assim como os rendimentos e gastos do periodo.
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As estimativas e os pressupostos subjacentes foram determinados com base no melhor
conhecimento existente a data de aprovacao das demonstragdes financeiras dos eventos e
transacgdes em curso, assim como na experiéncia de eventos passados e/ou correntes. Contudo,
poderao ocorrer situagoes em periodos subsequentes que, nao sendo previsiveis a data de aprovagao
das demonstragoes financeiras, niao foram consideradas nessas estimativas. As alteragdes as
estimativas que ocorram posteriormente a data das demonstragdes financeiras serao corrigidas de
forma prospectiva. Por este motivo e dado o grau de incerteza associado, os resultados reais das
transac¢oes em questao poderao diferir das correspondentes estimativas.

3. DISPONIBILIDADES E APLICAGOES

Em 31 de Dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica tem a seguinte composigao:

Rubricas Moeda 31-12-2024 31-12-2023
Caixa
Notas e moedas AOA 5
5
Disponibilidades em institui¢des financeiras
Banco Millennium Atlantico AOA 203.871 380.988
Banco Angolano de Investimento AOA 105.335 36.044
Standard Bank AOA 42.031 787
Banco Millennium Atlantico EUR 9.182 8.858
Banco Econémico AOA 3.260 3.352
363.679 430.029
Aplicacdes em Instituicdes Financeiras
Certificados de depositos AOA 500.000 1.150.000
Juros corridos AOA 43.767 39.392
543.767 1.189.392
907.451 1.619.426

Em 31 de Dezembro de 2024 e 2023, a rubrica “Disponibilidades em instituicoes financeiras” é
integralmente constituida por depdsitos a ordem, nao remunerados.

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2024, a rubrica “Aplicagdes em instituigSes financeiras”,
registou os seguintes depositos a prazo, apresentados cronologicamente, como segue:

Juros corridos e

ot Data de~ Data de Estado na: data Moeda Taxa de juro Montante de Juros em Balango  recebidos desde 01-01-
constituigdo vencimento de referéncia anual consituicio 2024 (Nota 9)
Banco Millennium Atlantico, S.A.

| 05-07-2023 01-01-2024 Vencido AOA 12,00% 700.000 - 230
2 04-12-2023 04-03-2024 Vencido AOA 13,25% 200.000 - 4.647
3 19-12-2023 15-05-2024 Vencido AOA 8,00% 150.000 - 4537
4 21-11-2023 18-10-2024 Vencido AOA 8,00% 100.000 - 6.356
5 22-01-2024 18-10-2024 Vencido AOA 10,00% 300.000 - 22.192
6 22-03-2024 22-03-2025 Vivo AOA 12,50% 500.000 43.767 48.630
7 20-09-2024 20-10-2024 Vencido AOA 8,00% 300.000 - 1973
43.767 88.564

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2024, a rubrica “Aplicagdes em
apresentou uma taxa de remuneragao média ponderada de 10,25%.
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4. CREDITOS

Em 31 de Dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica tem a seguinte composigao:

Rubricas 31-12-2024 31-12-2023
Valores a Receber de Sociedades Geridas
Pactual Property Fund - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado 257.499 236.652
Dual Impact Fund - Fundo de Capital de Risco, de Subscrigao Particular 21.167 21.167
Liquidez Prime Fund - Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto 38.223 15.495
Fundo Gama - Fundo de Investimento Mobiliario Fechado 517 517
317.406 273.831

Em 31 de Dezembro de 2024 e 2023, o saldo desta rubrica refere-se, essencialmente, as comissoes de
gestio cobradas pela Sociedade, a receber dos Fundos sob gestido referentes essencialmente ao ultimo
més de 2024 e 2023.

5. NEGOCIAGAO E INTERMEDIAGCAO DE VALORES

Em 31 de Dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica tem a seguinte composigao:

Rubricas 31-12-2024 31-12-2023
Negociagdo e Intermediacao
Imposto Industrial - Retengdo na fonte 168.419 5.563
Diferimentos de Seguros 83.512 47.871
Adiantamento a colaboradores 57.955 29.713
Adiantamentos a fornecedores 20.150 23.402
Devedores diversos 13.784 139.637
Outros 7.247 9.359
351.067 255.546

Em 31 de Dezembro de 2024 e 2023, o saldo da rubrica “Imposto Industrial — Retengao na Fonte” refere-
se a retengoes na fonte do imposto industrial previsto na Lei n°. 26/20, de 20 de Julho, efectuadas pelos
Fundos sobre as comissées de gestdo cobradas pela Sociedade, ap6s dedugdo ao montante apurado de
imposto industrial a pagar.

Em 31 de Dezembro de 2024, o saldo da rubrica “Diferimentos de Seguros” desagrega-se essencialmente
da seguinte forma:

e Seguro de saude, no valor de 67 milhdes de Kwanzas; e

e Seguro de acidente de trabalho, no valor de 16 milhdes de Kwanzas.
Esses valores correspondem ao periodo 2024/2025, e dizem respeito aos montantes a serem
reconhecidos em periodos futuros.

Em 31 de Dezembro de 2024 e 2023, o saldo da rubrica “Adiantamentos a colaboradores”, refere-se
essencialmente a saldos de cartoes pré-pagos dos membros do Conselho de Administragao.

Em 31 de Dezembro de 2024, o saldo da rubrica “Devedores diversos” inclui por valores a receber da
entidade HCP Securities - SDVM, referente a despesas realizadas em seu nome, para além de pagamentos
efectuados a fornecedores, para os quais, aguardamos a recepgao das respectivas facturas.

Em 31 de Dezembro de 2023, é maioritariamente composto por valores a receber da entidade HCP
Securities SDVM S.A,, no valor de 126 milhdes de kwanzas, relativos a despesas com a aquisi¢do de
equipamentos informaticos, bem como ao valor de aquisi¢ao de uma participagao de 5% naquela entidade.
Estes montantes foram reembolsados pela Atlas HCP SDVM durante o primeiro semestre de 2024, uma
vez que a Sociedade ndo foi autorizada pela CMC a fazer parte da estrutura accionista daquela entidade.
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6. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

Em 31 de Dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Rubricas 31-12-2024 31-12-2023
Activos Fixos Tangiveis
Equipamento de Transportes 167.522 149.322
Equipamento de Administrativo 170.069 120.098
Outras imobilizagdes corporeas 42.651 13.515
Depreciagdes acumuladas (228.939) (146.174)
151.303 136.761
Activos Fixos Intangiveis
Softwares 459.389 310.037
Amortizagdes acumuladas (401.998) (271.167)
57.390 38.870
208.693 175.631

O movimento ocorrido na rubrica de activos fixos tangiveis e intangiveis durante os exercicios findos em
31 de Dezembro de 2024 e 2023 foi o seguinte:
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31-12-2023 31-12-2024
Amortizacdes Amortizacdes
Rubricas Valor bruto acumuladas Valor liquido Aumentos Alienagdes Abates/ Transf’s do exercicio Saldo final
Activos Fixos Tangiveis
Equipamento de Transportes 149.322 88.945 60377 18200 - - 38847 39.730
Equipamento de Administrativo 120.098 55539 64559 49971 - - 36971 77559
Outras imobilizagdes corporeas 13515 1.690 11.825 29.137 - - 6.947 34014
282.935 146.174 136.761 97.308 - - 82.765 151.303
Activos Fixos Intangiveis
Softwares 310037 271.167 38.870 149351 - 130831 57.390
310.037 271.167 38.870 149.351 - - 130.831 57.390
592.972 417.341 175.631 246.659 - - 213.596 208.693
31-12-2022 31-12-2023
Amortiza¢cdes Amortizacdes
Rubricas Valor bruto acumuladas Valor liquido Aumentos Alienacdes Abates/ Transf*s do exercicio Saldo final
Activos Fixos Tangiveis
Equipamento de Transportes 125.302 52.605 72697 24.500 480 480 36.820 60377
Equipamento de Administrativo 66.927 33171 33756 53.171 - - 22.368 64559
Outras imobilizagdes corporeas 4.176 186 3.990 9339 - - 1.504 11.825
196.405 85.962 110.443 87.010 480 480 60.692 136.761
Activos Fixos Intangiveis
Softwares 210228 175.110 35118 99.809 - - 96.057 38870
210.228 175.110 35.118 99.809 - - 96.057 38.870
406.633 261.072 145.561 186.819 480 480 156.749 175.631

Em 2024, a rubrica “Aumentos”, inclui essencialmente:
e Aquisicao de viaturas para renovagao da frota de apoio administrativo;

e Aquisicio de equipamento informatico;
e Renovacao das licengas anuais de utilizagao de softwares, as quais se encontram a ser amortizadas
pelo prazo de | ano (Nota 2.3 f)).
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7. OUTRAS OBRIGACOES
Em 31 de Dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica tem a seguinte composigao:

Rubricas 31-12-2024 31-12-2023
Obrigacdes de natureza social ou estatuaria:

Encargos a pagar

Subsidios de férias 80.243 55.184
Auditoria 20.160 63.940
Outros encargos 8.580 6.956
Seguros 2.328 2.124
Deslocacao e estadas 2.098 2.098
Comunicagio 1.022 1.129
Prémios - 59.727
114.431 191.158
Empréstimos bancarios

BMA - Leasing viaturas 3.448 24413
3.448 24.413

Obrigacdes de natureza social ou estatutaria
Fornecedores correntes 111.881 187.492
Pessoal 605 -
Outros credores 7.990 6.203
120.476 193.695

Obrigacdes de natureza fiscal:
Imposto industrial
Imposto corrente
Relativo a 2024

Imposto 49.004 -
Dedugdo de retengdes na fonte (49.004) -
Relativo a 2023
Imposto - 195.619
Dedugio de retengdes na fonte - (195.619)
Imposto sobre o rendimento de trabalho 19.734 12.264
Impostos industial - retengdo na fonte 958 7.497
Seguranga social 643 391
Imposto sobre o valor acrescentado - 13.539
21.335 33.691
259.690 442.957

Em 31 de Dezembro de 2023, o saldo da rubrica “Obrigages de Natureza Social ou Estatuaria — Prémios”
refere-se a prémios a pagar aos colaboradores sobre o desempenho do exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2023, no montante de 59 727 milhares de kwanzas. O pagamento dos prémios foi aprovado
no dia 18 de Abril de 2024. Em 31 de Dezembro de 2024, o Conselho de Administragao nao procedeu a
aprovacao de prémios a pagar aos colaboradores sobre o desempenho do exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2024.

Em 31 de Dezembro de 2024 e 2023, o saldo da rubrica “Fornecedores correntes” diz essencialmente
respeito ao valor a liquidar referentes a (i) renovagao das licengas anuais de utilizagio de software /

sistemas informaticos (Nota 6) e (ii) despesas com transporte, deslocagoes e alojamentos (Nota 14).

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2024 e 2023, a Sociedade apurou Imposto Industrial tendo
em consideragao as regras fiscais definidas na Lei n°. 26/20 de 20 de Julho (Nota 12).

Em Maio de 2024, a Sociedade procedeu a liquidagao do Imposto Industrial relativo ao exercicio de 2023.

Em Dezembro de 2024, a Sociedade procedeu a liquidagao dos dividendos relativos ao exercicio de 2023.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential



HEMERA
I I CAPITAL
PARTNERS

8. FUNDOS PROPRIOS

Em 31 de Dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-12-2024 31-12-2023
Capital social 30.000 30.000
Reserva legal 434.523 373.271
Lucros e prejuizos acumulados 926.941 865.690
Resultado liquido do exercicio 133.464 612516
1.524.928 1.881.477

A Sociedade foi constituida com um capital de 30 000 milhares de Kwanzas, realizado em numerario e
dividido e representado por 30 000 acgSes, de valor nominal unitario de | 000 Kwanzas.

Em 31 de Dezembro de 2024 e 2023, a estrutura accionista da Sociedade é a seguinte:

Rubricas N° Accdes % Valores

Accionistas

Milos Capital Partners, SA 29 996 99,987% 29 996
Miguel Raposo Alves | 0,003% |
Luiana Cristina Vieira Nunes Carvalho dos Santos | 0,003% |
Elpidio Ferreira Lourengo Neto | 0,003% |
Claudia Cristina Silva Pires Pinto | 0,003% |

30 000

Nos exercicios findos em 3| de Dezembro de 2024 e 2023, os movimentos ocorridos nestas rubricas
foram os seguintes:

Lucros e Resultado
Capital L. L. Fundos
Reserva legal prejuizos liquido do
proprio . préprios
acumulados exercicio
Saldo inicial 31-12-2023 30.000 226.437 572.021 1.468.344 2.296.802
Transferéncia do resultado de 2022 - - 293.669 (293.669) -
Reserva legal - 146.834 - (146.834) -
Distribuicao de dividendos - - - (1.027.841) (1.027.841)
Resultado liquido do exercicio - - - 612516 612516
Saldo no final em 31-12-2023 30.000 373.271 865.690 612.516 1.881.477
Transferéncia do resultado de 2023 - - 61252 (61.252) -
Reserva legal - 61.252 - (61.252) -
Distribuicao de dividendos - - - (490.013) (490.013)
Resultado liquido do exercicio - - - 133.464 133.464
Saldo no final em 31-12-2024 30.000 434.523 926.941 133.464 1.524.928

Por deliberagdo uninime do Conselho de Administracio, realizada no dia 22 de Abril de 2024, foi
proposto aplicar o valor correspondente ao resultado liquido obtido no exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2023 no montante de 612 516 milhares de Kwanzas, para 80% em distribuicio de
dividendos, 10% em resultados transitados e 10% em reservas legais.

De acordo com a Lei das Sociedades Comerciais em vigor, devem ser alocados, pelo menos, 5% dos
lucros liquidos da sociedade, até que essa reserva perfaga 20% do capital social, sem prejuizo de no pacto
social ser possivel fixar percentagens e montantes minimos mais elevados. Todavia, a Sociedade aplicou
uma taxa de 10% dos lucros liquidos no calculo das reservas legais. Esta reserva nao é distribuivel a ndo
ser em caso de liquidagdo da Sociedade, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos depois de
esgotadas as outras reservas, ou incorporada no capital.
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9. JUROS E OUTROS RENDIMENTOS
Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica tem a seguinte composigao:

Rubricas 31-12-2024 31-12-2023

Proveitos

Juros e Outros Rendimentos:

Juros de Depésitos a Prazo (Nota 3) 88.564 186.260
Comissao de Gestiao (Nota 4) 3223873 2.825.230
Rendimentos de Cambio 30491 30.905

3.342.928 3.042.395

A rubrica “Juros de Depésitos a Prazo” regista os rendimentos associados aos juros de depositos a prazo.

A rubrica “Comissdao de Gestao” regista os rendimentos associados a comissdes de gestdo dos fundos
geridos pela Sociedade, apresentando a seguinte composi¢do por Fundo:

31-12-2024 31-12-2023
Pactual Property Fund - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado 2.909.347 2.585.257
Liquidez Prime Fund - Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto 214.526 127.494
Dual Impact Fund - Fundo de Capital de Risco, de Subscri¢ao Particular 100.000 100.000
Atlantico Proteccao - Fundo de Invest. Mob. Fechado - 12.479
3.223.873 2.825.230

A comissao nominal fixa anual de gestao cobrada pela Hemera aos Fundos tem a seguinte composigao:

31-12-2024 31-12-2023
Pactual Property Fund - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado 0,95% 0,95%
Liquidez Prime Fund - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto 1,25% 1,25%
Dual Impact Fund - Fundo de Capital de Risco, de Subscrigdao Particular 2,75% 2,75%
Atlantico Proteccdo - Fundo de Invest. Mob. Fechado 0,00% 1,65%

A Sociedade Gestora encetou a preparagio dos elementos necessarios para o pedido de dissolugio e
liquidagdo do Fundo Atlantico Protec¢do - Fundo Especial de Investimento em Valores Mobilidrios
Fechado junto do regulador, o qual foi concluido em Novembro de 2023 (Nota 2, alinea k). Durante o
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2023 o montante de comissao de gestao proveniente deste Fundo
correspondeu a 12 479 milhares de Kwanzas.

Conforme descrito na Nota 2.3 alinea k), a Sociedade Gestora tem direito a receber uma comissio de

desempenho do Fundo Pactual Property. No entanto, no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2024,
nao foram atingidos todos os objectivos pelo que nao ha lugar ao pagamento desta comissao.

10. OUTROS RENDIMENTOS OPERACIONAIS

Nos exercicios findos em 3| de Dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica tem a seguinte composicao:

Rubricas 31-12-2024 31-12-2023
Proveitos
Outros Rendimentos Operacionais - 4.145
- 4.145

No exercicio findo em 3| de Dezembro de 2023, o saldo desta rubrica é referente ao Imposto Industrial
estimado em excesso em 2022 e regularizado mediante entrega da Modelo | do Imposto Industrial, em
Maio de 2023.
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I1. JUROS E OUTRAS DESPESAS

Nos exercicios findos em 3| de Dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica tem a seguinte composicao:

Rubricas 31-12-2024 31-12-2023
Despesas
Juros e outras Despesas 5.249 8.713
5.249 8.713

O saldo desta rubrica é referente aos juros de operagoes contratadas de leasing de viaturas (Nota 7).
12. IMPOSTOS

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica tem a seguinte composigao:

Rubricas 31-12-2024 31-12-2023
Imposto Industrial (Nota 7)
Relativo a 2024 49.004 -
Relativo a 2023 - 195.619
Contribuigao Especial s/ Operagées Cambiais 22.034 -
Imposto sobre o Rendimento de Capitais e Incrementos Patrimoniais 8.856 18.626
Imposto sobre o valor acrescentado 7.069 2.456
Outros impostos 5.372 1.355
92.336 218.056

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2024 e 2023, a rubrica “Imposto Industrial” diz respeito a
estimativa de imposto sobre os lucros a liquidar a Administragdo Geral Tributaria, conforme divulgado
no quadro abaixo:
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Resultado Antes de Impostos
Correcgoes para efeitos fiscais:
A Somar:
Custos e perdas nio aceites para efeitos fiscais:

Outros acréscimos
Variagoes Cambiais desfvoraveis nao Realizadas
Imposto Sobre Aplicagdo de Capitais (Art.° 18 Cll)
Correcgdes de exercicios anteriores
Despesas nao documentadas
Imposto sobre o valor acrescentado
Amortizagoes
Imposto suportado pela propria empresa
Despesas indevidamente documentadas

Multas

A Deduzir:
Proveitos e ganhos nao tributaveis:
Proveitos Sujeitos a IAC

Variagées Cambiais favoraveis nio Realizadas

Lucro Tributavel (Prejuizo fiscal)
Taxa nominal de imposto

Imposto Sobre Lucros

13. MULTAS

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-12-2024 31-12-2023
182467 808.135
52207 45731
31.025 46 444
8.856 18.626
8360 50.108
8.121 6240
7.069 2456
6.699 14.686
5372 1355
863 -

731 5534
(88.564) (186.260)
(27.193) (30.579)
196015 782475
25% 25%
(49.004) (195.619)

Rubricas 31-12-2024 31-12-2023
Multas e outros 7312 5334
7.312 5.334

O saldo desta rubrica resulta do pagamento de multas e juros de pagamentos de impostos fora dos

prazos legais.

14. CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

Nos exercicios findos em 3| de Dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica tem a seguinte composigao:
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Rubricas 31-12-2024 31-12-2023
Prestacio de servicos
Custos de servigos técnicos especializados 408.784 396.169
Custos de Transportes, Deslocagdes e Alojamentos 328.460 349.036
Despesas de Publicidade 34834 36.279
Despesas de Comunicagao 17.662 14.666
Custos com conservagao e reparagao de equipamentos - Servigos 9.895 12.426
Custos com material de escritorio 9.193 7721
Despesas ndo documentadas (Nota 12) 8.121 6.240
Despesas de Servigos do Sistema Financeiro 7976 9419
Combustiveis e outros fluidos 5714 7.858
Custos com conservagao e reparagao de equipamentos - Materiais 4536 12.108
Limpeza, higiene e conforto 3015 2300
Seguros 1910 911
Notariado 1815 570
Despesas indevidamente documentadas (Nota 12) 863 0
Outros fornecimentos 6.001 1.647
Custos com o pessoal 1963293 1.051.160
Amortizacoes e depreciacdes 213596 156.749
Perdas de cambio 59.642 74791
3.085.309 2.140.050

Nos exercicios findos em 3| de Dezembro de 2024 e 2023, a rubrica “Custos com o pessoal” tem a
seguinte composigao:

Rubricas 31-12-2024 31-12-2023
Remuneracées - Orgios sociais 953.045 285.464
Remunerag¢des - Pessoal 752.934 591.925
Encargos sobre remuneragdes 132.303 89.960
Seguros 75.135 56.968
Formagio 45.644 25.237
Outras despesas com pessoal 4.233 1.605
1.963.293 1.051.160

O aumento das remuneragoes aos érgaos sociais esta relacionado com o pagamento de prémios relativos
a performance da Sociedade e reajuste remuneratorio, tendo sido deliberados na reuniao de Assembleia
Geral.

O aumento das remuneragdes ao pessoal, no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2024, é explicado
essencialmente (i) pelo aumento no numero de colaboradores ao servico da Sociedade e (ii) pelos
aumentos salariais na sequéncia do reajuste remuneratério de alguns colaboradores.

Em 31 de Dezembro de 2024 e 2023, o numero de colaboradores ao servico da Sociedade tem a
seguinte composigao:

Rubricas 31-12-2024 31-12-2023
Asset management 9 8
Logistica e administrativos 6 6
Equipa de gestio 3 3
Tecnologias de informagio 4 3
Back Office 3 2
Legal & Compliance 3 2
Capital Humano 3 |
Estagiario | |

32 26
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I15. OUTROS CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

Nos exercicios findos em 3| de Dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica tem a seguinte composicao:

Rubricas 31-12-2024 31-12-2023
Resultados ndo operacionais
Correccdes de exercicios anteriores 1.145 41946
Outras perdas ndo operacionais 18.113 16.370
19.258 58.315

16. ACCIONISTAS E OUTRAS ENTIDADES RELACIONADAS

Sdo consideradas partes relacionadas da Sociedade as empresas e fundos detalhados abaixo, e os membros
do Conselho de Administragio e Conselho Fiscal. Para além dos membros do Orgio de Administragio e
dos elementos-chave de gestao, sao igualmente consideradas partes relacionadas as pessoas que lhes sao
proximas (relacionamentos familiares) e as entidades por eles controladas ou em cuja gestaio mantém
influéncia significativa.

Em 31 de Dezembro de 2024 e 2023, a Sociedade MILOS Capital Partners, S.A., detém mais de 10% do
capital social da Sociedade (Nota 8).

Em 31 de Dezembro de 2024 a Sociedade possui a seguinte estrutura dos 6rgios sociais:

Conselho de Administracio:

- Presidente: Mario Alberto Falhas Amaral

- Vogal: Odracir Sidney de Vasconcelos Magalhaes
- Vogal: Valdir Rodrigues da Costa

Conselho Fiscal:

- Presidente: Marcia Nijiolela Ganga da Costa de Brito
- Vogal: Walter Wagner Hinda

- Vogal: Edivalda Efigénia Hilario Pedro Machado

- Suplente: Claudeth Elsa Gongalves Tjisindandjila

- Suplente: Alexandre Ernesto da Costa Anténio

Os Fundos sob gestio da Sociedade a data de 31 de Dezembro de 2024 foram os seguintes:
- Pactual Property - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado
- Liquidez Prime Fund - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto
- Dual Impact Fund - Fundo de Capital de Risco, de Subscri¢ao Particular

Em Novembro de 2023, o Fundo Atlantico Protec¢ido — Fundo Especial de Investimento em Valores
Mobiliarios Fechado, concluiu a sua liquidagao (Nota 2, alinea k).

Em 31 de Dezembro de 2024 e 2023, a Sociedade apresenta os seguintes saldos com partes relacionadas:
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31-12-2024
Accionistas Orgios Sociais Outras Entidades
Activos
Crédito
Valores a Receber de Sociedades Geridas (Nota 4) - - 317406

Negociacdo e Intermediacdo de Valores
Diversos - 47.625 -

Passivo

Outras Obrigagoes

Outras Obrigagdes de Natureza Social e Estatutaria - 32265 -

Outras Obrigagdes de Natureza Fiscal - 7.372 -
Capital

Capital realizado (Nota 8) 29996 4 -

Juros e Outros Rendimentos
Outras ComissGes (Nota 9) - - 3.223.873

Juros e Outras Despesas - 5.249 -

Custos e Perdas Operacionais

Custos com Pessoal - 1.038912 -
29.996 1.131.427 3.541.279
31-12-2023
Accionistas Orgios Sociais Outras Entidades
Activos
Crédito
Valores a Receber de Sociedades Geridas (Nota 4) - - 273.831

Negociacio e Intermediacdo de Valores
Diversos - 25.447 -

Passivo

Outras Obrigacoes

Qutras Obrigagdes de Natureza Social e Estatutaria - 20.548 -

Outras Obrigagdes de Natureza Fiscal - 4572 -
Capital

Capital realizado (Nota 8) 29.996 4 -

Juros e Outros Rendimentos
Outras Comissées (Nota 9) - - 2.825230

Juros e Outras Despesas - 8713 -

Custos e Perdas Operacionais
Prestacdo de servigos - - 287.593
Custos com Pessoal - 310701 -
29.996 369.985 3.386.653

Todas as transacgoes com partes relacionadas foram efectuadas a pregos de mercado.
17. EVENTOS SUBSEQUENTES

Nio se registaram quaisquer eventos relevantes apos a data do balango que requeiram registos ou
divulgacao nas demonstragoes financeiras da Sociedade em 3| de Dezembro de 2024.
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X. Relatorio do Auditor Externo
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- Deloitte Auditores, Lda.
e o I e Condominio da Cidade
Financeira

Via S8, Bloco 4 - 59, Talatona
Luanda, Angola

Tel: +(244) 923 168 100
www.deloitte.co.ao

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

Aos Accionistas
da SG Hemera Capital Partners — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opiniao

Para efeitos do disposto no Cédigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pela Lein.°© 22/15, de 31 de Agosto
(doravante designado por C6dVM) e no Regulamento n.© 1/22, de 9 de Fevereiro, sobre os Auditores Externos,
auditamos as demonstragdes financeiras anexas da SG Hemera Capital Partners — Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Colectivo, S.A. (adiante designada por “Sociedade”), que compreendem o
Balanco em 31 de Dezembro de 2024, que evidencia um total de 1 784 618 milhares de Kwanzas e um total
dos fundos préprios de 1 524 928 milhares de Kwanzas, incluindo um resultado liquido de 133 464 milhares
de kwanzas, as demonstragdes dos resultados, de mutuagdes nos fundos préprios e dos fluxos de caixa
relativas ao ano findo naquela data e as notas anexas as demonstragdes financeiras, que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragodes financeiras anexas apresentam de forma apropriada, em todos os
aspectos materiais, a posigao financeira da SG Hemera Capital Partners — Sociedade Gestora de Organismos
de Investimento Colectivo, S.A. em 31 de Dezembro de 2024 e o seu desempenho financeiro e os fluxos de
caixa relativos ao ano findo naquela data, de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Angola e com as normas contabilisticas aplicaveis as Sociedades Gestoras, emitidas pela Comisséo de
Mercado de Capitais (“CMC”) em vigor em 31 de Dezembro de 2024.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estédo descritas na secgao “Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Sociedade nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Contabilistas e Peritos
Contabilistas de Angola.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opiniao.
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g7 4+ CERTIFIED CERTIFIED
-
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Responsabilidades do 6rgido de gestao e do 6rgao de fiscalizagdo pelas demonstracoes financeiras
O 6rgéo de gestao é responsavel pela:

— preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma apropriada a posigao financeira, o
desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Sociedade de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Angola e com as normas contabilisticas aplicaveis as Sociedades Gestoras,
emitidas pela CMC, em vigor em 31 de Dezembro de 2024;

— elaboracao do relatdrio de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

— criagdo e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao de
demonstragdes financeiras isentas de distorgcdo material devido a fraude ou a erro;

— adopcao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

— avaliagéo da capacidade da Sociedade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das actividades.

O 6rgéao de fiscalizagéo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagéo e divulgagao da
informacao financeira da Sociedade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstragdes financeiras
como um todo estédo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranga, mas nao é uma garantia de que
uma auditoria executada de acordo com as ISA detectara sempre uma distorgdo material quando exista. As
distor¢gdes podem ter origem em fraude ou em erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
cepticismo profissional durante a auditoria e também:

— identificamos e avaliamos os riscos de distor¢gdo material das demonstragdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para
a nossa opinido. O risco de ndo detectar uma distorgdo material devido a fraude é maior do que o risco
de ndo detectar uma distor¢gdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,
falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposi¢éo ao controlo interno;

— obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objectivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade;

— avaliamos a adequacéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respectivas divulgagdes feitas pelo 6rgéo de gestdo da Sociedade;
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— concluimos sobre se o0 uso pelo 6rgéo de gestdo da Sociedade, do pressuposto da continuidade é
apropriado e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada
com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da
Sociedade para dar continuidade as suas actividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atengao no nosso relatdério para as divulgacoes relacionadas incluidas nas
demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes sao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério.
Porém, acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que a Sociedade descontinue as suas
actividades;

— avaliamos a apresentagédo, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgacoes, e se essas demonstragodes financeiras representam as transacgodes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentagao apropriada;

— comunicamos com os encarregados da governacgao, incluindo o 6rgao de fiscalizagado da Sociedade,
entre outros assuntos, o0 &mbito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria;

— anossaresponsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagéo constante do
relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatoério de Gestao

Dando cumprimento aos requisitos legais aplicaveis, para os aspectos materialmente relevantes, somos de
parecer que o relatério de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagéao nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras

auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagéo sobre a Sociedade, ndo identificamos
incorrecgdes materiais.

Luanda, 29 de Abril de 2025

V\;abj\

Deloitte Auditores, Lda.
Representada por José Anténio Mendes Garcia Barata
Membro da OCPCA n®20130163
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Xl. Parecer do Conselho Fiscal
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“RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Exmos. Senhores Acionistas da,
SG Hemera Capital Partners-SGOIC, S.A

De acordo com as disposigdes legais, cumpre-nos, na qualidade de membros do
Conselho Fiscal da "SG Hemera Capital Partners-SGOIC, S.A" (Sociedade)
apresentar o Relatorio da nossa ac¢do fiscalizadora, bem como o parecer sobre o
Relatorio de Gestdo, as Demonstragdes Financeiras e demais elementos de prestagio de
contas, apresentados pelo Conselho de Administragdo, relativamente ao exercicio findo

em 31 de Dezembro de 2024.

O Conselho Fiscal, através de contactos com o Conselho de Administragdo, bem como
de esclarecimentos e de informagdo recolhida junto dos servigos competentes,
acompanhou a actividade da Sociedade e da gestdo de negdcio e procedeu & verificag@o

da informag@o financeira produzida durante o exercicio de 2024, efectuando as analises

julgadas convenientes.

Ao longo do ano foram analisados os documentos de prestagdo de contas, de acordo
com o que ficou expresso nas respectivas actas, sendo que sobre as contas de final de
ano foi observado o relatdrio de gestio elaborado pelo Conselho de Administragdo, bem
como as demonstragdes financeiras apresentadas, que compreendem o Balango, a
Demonstragao de Resultados, a Demonstrag@o os Fluxos de Caixa, a Demonstra¢io de

Mutagio de Fundos Proprios e o correspondente Anexo.

O Conselho Fiscal tomou conhecimento do Relatorio do Auditor Independente emitido,
sem reservas, pela Delloite Angola-Audit, Tax, Advisory S.A., e obteve desta,

igualmente, as informagdes de que careceu para o exercicio das tarefas de fiscalizagao.



Por parte do Conselho de Administragdo, bem como dos servigos competentes

obtivemos sempre a documentagdo € os esclarecimentos solicitados, concluindo que:

i.  As Demonstragoes Financeiras permitem uma adequada compreensao da situagdo

financeira e dos resultados da Sociedade,

it. As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados sdo adequados,

€

iil. O Relatério de Gestdo apresenta a evolugdo dos negocios € da situagdo da

Sociedade, em conformidade com as disposi¢des legais e estatutarias.
Em resultado do trabalho desenvolvido somos de parecer que a Assembleia Geral Anual
da Sociedade aprove o Relatorio de Gestdo do Exercicio de 2024 e a proposta de
aplicagdo de resultados nele contido.
Finalmente, ndo podemos de deixar de salientar e agradecer a excelente colaborag@do

recebida do Conselho de Adminisragdo sempre que contactado.

Luanda, 25 de Abril de 2024.

“O CONSELHO FISCAL “

Nada mais havendo a tratar, o Conselho Fiscal deu a sessdo por encerrada pelas

dezanove horas e trinta, tendo sido lavrada a presente acta que, depois de lida e

aprovada, vai ser assinada pelos membros do Conselho Fiscal presentes.

W



Marcia N. G. da Costa
(Presidente)

Walter Wagner Martins Hinda
(Vogal)

clao

Edvalda Pedro Machado
(Vogal)
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